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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
AIFMR . . . Lo . o
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisu
AVANT IS AVANT investiéni spolecnost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4
Ceska narodni banka
FINEZ SICAV a.s., ICO: 116 73 834, se sidlem Bohunicka 133/50, Horni Her$pice,
Fond
619 00 Brno

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Uc¢etniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhl v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pfic¢emz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému &islovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
o Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhd Fondu zjeho
Ostatni jmeni : NI .
investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Z3akon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvofeny Fondem snazvem ,Otakar, podfond FINEZ SICAVY,
NID: 75162610
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2023 do 30. 6. 2024
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist
Zdakon ¢. 93/2009 Sbh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisU

GO0 A
0 i


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmeén cCistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii je obdobi koncici poslednim dnem ucetniho obdobi
predchazejiciho Uetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotdch a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako ucetné a majetkoveé oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondl, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyroéni zprava.

.--_-;-I'_-;r:_] ,.1“-_‘.-;;"«5_
i
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Zakladni idaje o Podfondu
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Nazev Podfondu Otakar, podfond FINEZ SICAV

Sidlo Bohunicka 133/50, Horni HersSpice, 619 00 Brno

=z
O

75162610

Vznik Podfondu: 27.7.2021

Doba trvani
Podfondu

doba neurcita

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni rezim .
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
weboveé stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi piedpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38

odst. 1 ZISIF.

LEI Podfondu 315700HGBBDTOKYCQA46

()

Vykonnostni investi¢ni akcie (,VIA®)
Podoba
Forma

Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

) Udaje o cennych papirech Podfondu

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008047206
10.741.552 kusU

2.171.812 ks v objemu 3.500 tis. K¢

0 ks v objemu 0 K¢
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Rustové investi¢ni akcie (,RIA")
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Usetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Dividendové investi¢ni akcie (,DIA")
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Usetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008047180
236.110.487 kusU

103.650.697 ks v objemu 113 486 tis. K&
447.467 ks v objemu 500 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
na jméno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008047198

0 kust

0 ks v objemu 0 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondl, jakoZ i o dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V pribéhu uc¢etniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostredkl ziskanych od investor( na zakladé stanovenych
investi¢nich cilé a investiéni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu jsou zejména investice do
cennych papird vydanych jinymi investi¢nimi fondy, pfevazné fondy kvalifikovanych investord rlizného
zaméreni (napf. nemovitosti, zemédélskd plda, akcie, Private Equity, developerské projekty aj.). Kromé
toho mize Podfond v mensi mife investovat také do investi¢nich cennych papirl (napf ETF, akcii a
dluhopistl) a déle do majetkovych Ucasti s obdobnym zamérenim. Prevazna cast ziskd plynoucich z
portfolia Podfondu bude v souladu s investi¢ni strategii dale reinvestovana.

V priibéhu Ugetniho obdobi se Podfond zaméFil na rozvoj a stabilizaci stavajicich investic, ale i na nové
investi¢ni pfileZitosti. Hlavnim cilem Podfondu je diverzifikace portfolia tak, aby byl vyvoj hodnoty investic
stabilni a cileny vynos byl 5-7 % p. a., respektive 2-3 % nad inflaci.

Podfond realizuje investice do cennych papir, prostrednictvim cca 25-30 vybranych fondd (jedna se
zejména o fondy kvalifikovanych investor() tak, aby co nejlépe diverzifikoval své portfolio mezi riizné typy
aktiv, pficemz preferuje redlna hmotna aktiva, kterd maji jasnou uzitnou hodnotu a generuji stabilni

VyNosy.

Skladba portfolia Podfondu v U¢etnim obdobi:

e V portfoliu Podfondu jsou napfiklad nemovitostni fondy Accolade Industrial, ZDR
Investments, WOOD Office, NOVA Real Estate, Realia Retail Parks a CB Property. Dale tfi fondy
zaméfené na zemédélskou plidu, Cesky fond pldy, AVANT Ceskd pole a Verdi fond farem.
Investuje také do developerskych fondi Nemomax, Spilberk, CSNF a Domoplan.

e V oblasti private equity se jednd o fondy JET, Vendeavour, SkyLimit Industry a J&T Arch
Investments a dale tfi fondy zaméfené na obnovitelné zdroje energii Conseq Eko-
energeticky, NOVA Green Energy a lucembursky fond IMPAX V.

e Vramci akciové slozky je zainvestovano ve WOOD Akciovy, jedna se prevazné o velké globalné
pusobici firmy se stabilnimi trzbami.

e Vramci dluhopisové slozky se jedna o investice do fondu Conseq High Yield, Conseq Venture
Debt nebo pohledavkového fondu R2P invest. Volna hotovost je uloZzena do fondu Conseq

depozitni plus.



https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/accolade-industrial-fund/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/zdr-investments-real-estate-fki/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/zdr-investments-real-estate-fki/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/wood-co-office-podfond/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/nova-real-estate/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/realia-fund-retail-parks/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/cb-property-investors-podfond/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/cesky-fond-pudy/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/avant-ceska-pole/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/verdi-fond-farem/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/nemomax-investicni-fond/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/spilberk-investicni-fond/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/csnf-sicav/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/domoplan-sicav/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/jet-3-sicav/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/vendeavour-private-equity/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/skylimit-industry/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/j-t-arch-investments/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/j-t-arch-investments/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/conseq-eko-energeticky/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/conseq-eko-energeticky/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/nova-green-energy-2/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/j-t-high-yield/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/orbit-capital-conseq-venture-debt/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/orbit-capital-conseq-venture-debt/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/r2p-invest/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/conseq-depozitni-opf/
https://www.fki-fondy.cz/fondy/conseq-depozitni-opf/
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Ke konci U¢etniho obdobi Podfond evidoval 106 investorti a fondovy kapital pfijaty k obhospodafovani
zainvestoval v souladu se svou strategii do 26 fondl. Ke konci U¢etniho obdobi vypadala struktura
portfolia takto:

Conseq Eko-energeticky Conseq Venture Debt | | Accolade Industrial

NOVA Green Energy Conseq High Yield ZDR Investments

IMPAX IV r2p invest NOVA Real Estate
NOVA Money Market | | Realia Retail Parks

WOOD Office
CB Property

W Nemovitosti - ndjem
m Developerské projekty
Zemédélska plda
M Private Equity
Akcie
W Zelend energie
Dluhopisy, pohledavky
W Depozita

Nemomax
Spilberk

WOOD Akciovy Domoplan
CSNF

JET 3

J&T Arch Ceska pole

Vendeavour

Cesky fond pidy
Verdi fond farem

SkyLimit Industry

Hlavnimi zdroji pFjm@ Podfondu v Uéetnim obdobf tak byly vynosy z ocenéni drzenych cennych papird.
Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond.

Hospodarfeni podfondu skongilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodéfskym vysledkem ve vysi
25752 tis. Ke.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroj pro kryti splatnych zavazkd Fond mUze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V souc¢asné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatne
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.
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Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Podfondu

V pribéhu nadchazejiciho uéetniho obdobi bude Podfond pokracovat v realizaci investi¢ni ¢innosti v
souladu se strategii vymezenou statutem. Podfond planuje udrzovat vyvazené rozlozené portfolio investic
rozlozené do cca 25-30 investi¢nich fondd, zejména fondU kvalifikovanych investord.

V pribéhu dalsiho ucetniho obdobi planuje Podfond trochu navysit podil akciové slozky, ktera je ke konci
ucetniho obdobi podvazena oproti dlouhodobému zaméru.

Zamérem Podfondu je co nejlépe rozlozit portfolio mezi rdzné typy aktiv, zejména redlnd hmotna aktiva,
ktera maji jasnou uZitnou hodnotu a generuji relativné stabilni vynosy. Struktura portfolia by méla
dlouhodobé vypadat zhruba nasledovné, s urcitou variabilitou hlavné u akciové slozky:

W Nemovitosti - najem
B Developerské projekty
Zemédglska pada
W Private Equity
Akcie
W 7elena energie

Dluhopisy, pohledavky

b) Financni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (priloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. KE:

Ukazatel Stav k,poslednlmu dni Ucetniho
obdobi

Dlouhodoba aktiva 298135
Kratkodoba aktiva 16 464
Aktiva celkem 314599
obdobi
Vlastni kapital 295994
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 18 605
Pasiva celkem 314599
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. KC. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyrocni
zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmena v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 207 508 314 599 100 51,61
Penézni prostfedky 1466 10 569 3,36 620,94
Aiele, pociliove sty 205147 298 135 94,77 45,33
a ostatni podily

Ostatni majetek 895 5895 1,87 558,66

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 3 Vyroéni zpravy.

Podfond naplfioval svoji strategii v investi¢ni ¢innosti a jeho aktiva tak vyznamné narostla az na
314 599 tis. Ke.

V pribéhu Ugetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (priloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) lze definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmena v %
ucetniho obdobi obdobi

Nerealizované

vynosy (z precenéni 9 281 27 904 92,82 200,66
majetku)

Ostatni vynosy 1261 2157 7,18 71,05
Vynosy celkem 10 542 30061 100 185,15
Spravni naklady 1084 2874 66,70 165,13
Ostatni naklady 489 1435 33,30 193,46
Naklady celkem 1573 4309 100 173,94

Cistd zména
hodnoty portfolia 8 969 25752 - 187,12

KomentdF k prehledu vysledkd

Podfond naplhoval svoji strategii v investiéni ¢innosti. Rozvoj fondu je pak zachycen ve zméné nejen
nakladové, ale i vynosové stranky. Nejvyznamnéjsim zdrojem vynosl Podfondu jsou nerealizované
vynosy z pfecenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily zisk Podfondu.
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e) Prehled zdkladnich finanénich a provoznich ukazatel Podfondu

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y A Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho ko . Zmeénav %
O . Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Podfondu 153 741 tis. K& 295994 tis. K& 92,53 %
Pakovy efekt — metoda o o i o
hrubé hod. aktiv e 1087% ke
el eieldt = meliota 135% 106 % 2125%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 79 833 tis. K¢ 116 986 tis. K& 46,54 %
Lientare Iniest ae 100 tis. K& 500 tis. K& 400 %
(odkupy)

éisty zisk 8 9609 tis. K& 25752 tis. K& 187,12 %
HORING A Eesi 13000 K& 17496 K& 34,49 %
investicni akcie (VIA)

Hodnota rlstové . . o
investi¢ni akcie (RIA) 7z e U172 Az
Hodnota dividendové N/A N/A N/A

investi¢ni akcie (DIA)

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelGm

Celkova hodnota Fondového kapitélu Podfondu (NAV), tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni
v§ech dluhd Podfondu je z 93,65 % pfifazena investordm investujicim do rlistovych investi¢nich akcii, a
ze 6,35 % je pfifazena k investorlm investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii.

Podfond nema zadné dluhy. NAV Podfondu je mensi nez hodnota aktiv z dlvodu jesté nevyemitovanych
investi¢nich akcii. Investi¢ni akcie mohou vzdy byt investordm vydany az ve chvili, kdy je znama jejich
hodnota. Tyto dosud nevydané investicni akcie tvofi zavazky Podfondu vici investordm. Timto vznika
rozdil mezi hodnotou aktiv a hodnotou Fondového kapitalu (NAV), coz v Ucetnictvi vytvari tzv. pakovy
efekt. Podfond vSak realné nepouziva pfi investovani pakovy efekt, nepljcuje si cizi zdroje na nakup
cennych papird.”

Mira vyuziti pdkového efektu je v souladu s jeho maximalni mirou dle statutu Fondu (200 %).
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f)  Zdroje kapitdlu Podfondu
Nasledujici pfehled udaji vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu

k poslednimu dni Ugetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v piiloze
€. 2 Viyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu Stav k poslednimu dni Ugetniho
v tis. K¢ obdobi
Vlastni kapital 295994

Cizi zdroje 0

Kratkodobé zdroje kapitdlu v tis. | Stav k poslednimu dni Ugetniho
Ke obdobi

Kratkodobé zavazky 18 605

Komentar ke zdrojim financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investiénich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména zavazky vaci investorlim vyemitovat investiéni akcie,
ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku. V rdmci své &innosti neni Podfond nucen omezovat
svou investiéni ¢innost z dlvodl nedostatku zdrojd kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divod
odkupt investiénich akcii je schopen pokryt z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyro&ni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostfedkl na
bankovnich uétech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojd kapitdlu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a Udaje podle ¢l. 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. ) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty vykonnosti investicni akcie
1,7500 K&
1,7000 K&
1,6500 K&
1,6000 K&
1,5500 K&
1,5000 K&
1,4500 K&
1,4000 K&
1,3500 K&
1,3000 K&

Hodnota Vykonnostni investicni akcie Cinila k 30. 6. 2024 1,7496 Kc.



VYROCNI ZPRAVA 2023 - Otakar, podfond FINEZ SICAV

Vyvoj hodnoty rlistové investi¢ni akcie

1,1700 K&
1,7600 K¢
1,1500 K¢
1,1400 K¢
1,1300 K¢
1,1200 K¢
1,1100 K&
1,7000 K¢
1,0900 K¢
1,0800 K&

Hodnota RUstové investi¢ni akcie Cinila k 30. 6. 2024 1,174 K&.
Dividendové investicni akcie nebyly v Ucetnim obdobi vydany.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uc¢et Podfondu. Lhiita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka je do tfi mésicl od konce
kalendarniho mésice, v némz administrator Fondu obdrzel zadost Investora o odkoupeni Investi¢nich
akcii.

Investi¢ni strategie / redInd hodnota investic Podfondu

Investicnim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostiedkd
vlozenych Investory. Podfond investuje zejména do cennych papirti vydanych jinymi investiénimi fondy,
prevazné fondy kvalifikovanych investord rlizného zaméreni (napf. nemovitosti, zemédélska plda, akcie,
Private Equity, developerské projekty aj.). Kromé toho mize Podfond v mensi mife investovat také do
investi¢nich cennych papirll (napf ETF, akcii a dluhopist) a dale do majetkovych Ucasti s obdobnym
zamérenim.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatec¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze o¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v ndstrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit
na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvaZzovana zména investi¢ni strategie Podfondu.
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Likvidita Podfondu

Prijmy fondu jsou predevsim z Upisu novych investorll a ze zhodnoceni nékterych likvidnich aktiv a
financnich nastrojl a investic.

Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby ¢dstecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmu vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na c&innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béznych naklad Podfondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vSak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkl investord.

V prfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych prijm0 a z prijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Podfond nema zdvazky k pokracéujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Fond eviduje v U¢etnim obdobi 2 smluvni zavazky v ramci Smiuv k investicim a investi¢nim nastrojim,
kde dochdzi k tzv. svoldvani investic (capital calls). Fond je tak povinen na Vyzvu investovat svoldvané
investice.

Jedna se o:
- Jet 3SICAV, a.s. — 7 525 000 K¢ (plvodni zavazek 10 000 000 K¢)

- Conseq Investment Management, a.s.. Impax New Energy Investors IV SCSp) - 244 344,6 EUR
(plvodni zavazek 500 000 EUR).

Fond tyto zdvazky eviduje a pribézné na né pfipravuje zdroje.

Hlavni potrebu likvidity Ize o¢ekavat z titulu odkupl investi¢nich akcif. V pripadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatfent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZziti prostfedk( z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicd.

Podfond disponuje dostate€nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veskeré potfebné ¢innosti.

V rémci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekdvat, Ze pravidelné ocernovani majetku a dluhd

ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.
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Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Podfondu
Makroekonomicky vyhled na H2/2024 byl postaveny na zékladé progndz CNB a KB z Iéta 2024.

Podfond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem kmalé a oteviené
ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(napr. kvili geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim
zmény realné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

Ekonomické prostfedi v CR z(istava slabé priznivé, kdyz riist HDP stéle z(stava sice kladny, ale pod
potencidlem ¢eské ekonomiky i vysledkem vétsiny zemi EU. Ekonomika CR v leto$nim roce dle prognézy
CNB vzroste o 1,2 %, kdyz néktefi dalsi experti vidi rist i nizsi. K oziveni ekonomiky pfispéje zejména
spotfeba domacnosti podporena rlistem redlnych mezd. Na druhou stranu se inflace dostala na Uroven
dlouhodobého cile CNB (2 %) a dle progndzy CNB by okolo této Urovné méla setrvavat, coz ji umozni déle
snizovat Urokové sazby. Aktualni hodnota dvoutydenni repo sazby je na drovni 4,5 %. Podle progndzy
Komercni banky oCekavaji jeji analytici pokles 3M PRIBOR na urover 3,5 % v horizontu tnora 2025. Pokles
urokovych sazeb muze zlevnit financovani developer( i domacnosti financujicich se hypotékou a tim
ozivit trh developerské vystavby. Soucasné pokles Urokovych sazeb v bankach zlepsi relativni vynosnost
investic do fondl oproti bezrizikovym alternativam depozit v bankach. Vyhled na terminalni Uroven
snizovani sazeb (na drovni 3,5%) v CR bude plsobit na ¢eskou korunu pozitivné. Tedy zlepSovani
fundamentl ¢eské ekonomiky a vy$si Uroven terminalni sazby, nez bylo ¢ekano dfive, by mélo meénovy
kurz CZK podporit, stejné jako zahajeni snizovani dolarovych sazeb ze strany Fed. KB z téchto dlvodu
prfedpoklada slabé posileni pod 25 CZK/EUR na horizontu 6M, resp. vyraznéjsi posileni k 22 CZK/USD.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond pfevazné investuje (jedna se o ,fond fond(, investice
probihaji nepfimo prostfednictvim investic do aktiv cilovych fondu):

- Realitnitrh

o Pokles sektoru stavebnictvi z roku 2023 pokracoval i na pocatku roku 2024 s tim, ze pro dalsi
kvartaly je ocekavan mirny rdst se zrychlenim oziveni od roku 2025.

o Pokles Urokovych sazeb je impulsem pro Uvérovy trh. Diky poklesu urokd z vkladd a poklesu
hypotécnich trokld dochazi k oZiveni hypotécnich uveérd a tim i poptavky po nemovitostech.
Oziveni pomahaji i uvolnéna pravidla CNB pro hypotécniho financovani.

o Trh nemovitosti se diky pozitivnim makroekonomickym zménam cenove stabilizoval a za
Q1/2024 vzrostl o 4 % (Deloitte Real Index) s predpokladem pokracovani tohoto rlstu
tazeného jiz nejen nizkou nabidkou, ale téz ozivenim poptavky. Cenova dostupnost bydlenf
v CR v8ak stéle z(stava $patna kvdli silnému rlistu cen v poslednich letech v porovnani
s dfivéjsimi lety a kvdli zaostavajicimu rdstu realnych mezd.

o Situace jednotlivych nemovitosti a developerskych projektll bude silné individudiné
ovlivnéna finanénimi parametry jednotlivych projektl, cenou a dostupnosti financovani,
ufizenim nakladd a ziskové marze a kvalitou projektovych kalkulaci. Silngjsi vliv nez dfive
budou mit i pozadavky ESG, které budou zvySovat nadkladovost jednotlivych projektd,
ovlivhiovat konkurenceschopnost nemovitosti Ci projektu a schopnost ziskat si externi
financovani a jeho cenu.

- Zemédélska plda

o Zemeédélska plda mifi k dlouhodobému zhodnoceni v intervalu 3—6 % p.a. Zhodnoceni se
skldada z vynosu z prondjmu a rdstu ceny zemedeélské pldy. Cena pachtl je dlouhodobé
stabilni ¢i mirné rostouci v navaznosti na ziskovosti zemeédélského sektoru. Celkovy vynos
je vice ovlivnén rostouci cenou pldy a je kvili tomu nelinearni. Pokles Urokovych sazeb by
mél byt faktorem zvysujicim zajem o zemédélskou pddu, a tedy i jeji cenu.
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- Dluhopisy

o

Korunové trzni Urokové sazby od zacatku ¢ervna s pfispénim domacich faktord i vyvoje
v zahranic¢i viditelné propadly. Celkové vSak prevazuji vlivy, které by mély jejich dalSimu
poklesu zabranit. Napfi¢ vynosovou kfivkou by v nejbliz§im obdobi mohlo dojit naopak k
castecné korekci nedavného poklesu s naslednym jen lehkym snizenim jejiho kratSiho
konce. U delsich splatnosti by mély k mirnému ristu korunovych trznich drokd pfispivat vyssi
terminalni sazba CNB na Urovni 3,5 %. Z pohledu snizovani sazeb ze strany CNB tak jiz nelze
Cekat vyrazny rast cen dluhopist (. pokles jejich vynosu), pfipadné bude limitovany
ocekavanim trhu.

Ceské statni dluhopisy by v nepfiznivém prostiedi zhorsujici se fiskdlni pozice velkych
ekonomik mohly obstat pomérné solidné. Vyrazné&jsimu nartstu jejich vynost by méla branit
pokracujici konsolidace vefejnych rozpoctd.

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych dluhopisi bude i nadale silné
ovlivnéna finanénimi parametry emitentl, zejména schopnosti generovat cash flow na
Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat
nové financovani za akceptovatelnou cenu. Kreditni marze vstupujici do ocenéni dluhopist
tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finan¢niho zdravi emitenta.

- Uvéry a pohledévky

o

Obecné zlstava v ekonomice nizky podil NPL (Uvéry v selhdni), at jiz jde o uvéry hypotécni,
spotfebitelské nebo poskytnuté nefinanénim podnikim. MUlze vSak dochazet k mirnému
nardstu vlivem zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem realné ekonomiky.

Ocenéni uvérl na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhovat pokles urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord).

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych tvérovych pohledavek bude i nadale
silné ovlivnéna finan¢nimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow na
Uhradu UrokU a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat
nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni Uvérd a
pohledavek tedy bude silné zaviset na individuainim posouzeni finanéniho zdravi dluznika.

- Obchodované akcie

o

Obchodované akcie jsou nejsilngji ovliviiované globalnimi makroekonomickymi faktory.
Vyznamnym zdrojem nejistoty na globalni drovni je geopolitika, poCinaje americkymi
prezidentskymi volbami a konce konflikty v rlznych ¢astech svéta, ¢asto s globdinimi
dopady.

Inflace ustupuje v eurozoné i v USA. Kvlli prekvapeni, které ve Spojenych statech nizsim
vysledkem pfinesla ¢ervnova inflace, by prvni uvolnéni ménovych podminek mélo byt v zafi.
Dale by mél Fed sazby redukovat o ¢tvrt procentniho bodu kazdé Ctvrtleti, a to az do doby,
nez dosahnou predpokladané neutraini Urovné, tedy 3,25-3,50 %. Naopak v eurozéné nemusi
byt po pfedpokladaném zafijovém snizeni sazeb vyvoj meénové politiky pfimocary. Vzhledem
k pomérné robustnimu mzdovému rlistu a vysoké jadrové inflaci si ECB mize dat se
snizovanim urokovych sazeb v prosinci pauzu. Zakladni scénar zatim nicméne pocita s jejich
redukci o ¢tvrt procentniho bodu kazdé ¢étvrtleti, a to v pfipadé depozitni sazby az k 2,5 %,
coz je nyni povazovano za jeji neutraini Uroven. Spotfeba domacnosti by méla zlstat
motorem ekonomického rlstu v USA i eurozéné. Recese ani v jednom pfipadé nenf
ocekavana.

Americkd ekonomika je tedy v dobré kondici. Evropské oZiveni je sice pomalejsi, zejména
v Némecku, ale i v EU se situace zlepsuje.
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o Vzhledem ktomu, ze se akciové trhy snazi predvidat budouci vyvoj a reagovat na néj
dopredu, tak pfedpoklad snizeni urokovych sazeb a solidnich ekonomickych fundament(
zpUsobil, ze akciové indexy vykazaly v H1/2024 silny rlst a i pfes nedavnou korekci jsou
blizko historickych maxim, tj. znama pozitivni ocekavani jsou jiz zohlednéna v cenach akcii.
Vyhled na jejich dalsi vyvoj je pFes solidni fundament ve stfednédobém az kratkodobém
horizontu méné jasny a bude ovliviiovan i neekonomickymi faktory, po¢inaje prezidentskymi
volbami v USA, pfipadné ,Cernymi labutémi” necekanych udalosti, kterym soucasna
geopoliticka nestabilita preje.

o Vzhledem knerozhodnému aktualnimu stavu preferenci a rozdilnym strategickym
vyjadfenim a zamérdm obou kandidatd je pravdépodobné, Ze americké volby pfinesou na
trhy vysSsi volatilitu, ¢imz mohou vice trpét rozvijejici se trhy. Toto v kombinaci s vysokymi
cenovymi urovnémi akcii obecné na strané jedné a objemem zainvestovanych penéz a
nervozitou investord na strané druhé muize pfinést nahlé korekce trhi, a to i vyznamné, a to
at jiz dané rotaci mezi value a growth tituly, nebo mezi regiony, tak i mezi akciemi a
dluhopisy.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spolecnosti)

o Ocenéni majetkovych ucasti bude i ve zbytku roku 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivll — pokles Urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese, resp. velmi slabého rlistu.

o Ocenéni majetkovych UcCasti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové UGrokové sazby
diskontnich faktord). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Gvérového financovani.

o Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych ucCasti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finan¢nimi parametry, zejména
schopnostl' rlst na trzbach a EBITDA a generovat cash flovv a ziskovou marZi coz byvaji
velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvetV| a schopnosti managementt firem obstat
v prostfedi vysokych ndkladl a dlouhodobého slabého rlistu po pfedchozi cca desetileté
periodé podporujici vyuzivani cizich zdrojd na ukor vlastni ekvity.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trh a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila sv(j eminentni
vyznam a vliv. Za cca 2,5 roku od zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvek
energii a surovin, nahradni zdroje a pfepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla
vyhnout se nedostatku plynu a ropy a nasledné i sniZit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat
kapacitu na zimu 2024/2025. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelskeé fetézce prokazaly
urcitou miru odolnosti a flexibility vypofadat se s drazsimi ¢i odjinud dodavanymi energiemi nebo
sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou a pUl letech trvani konfliktu zlstdvaji totozné,
v Case se vSak snizuje jejich vliv:

- vykyvy na financ¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi, pokud by byl
narusen né&jaky nyni fungujici trh ¢i systém;

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investiéni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Podfond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohroZen predpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky.

_.-f. '\.l.-:lll-' :I"‘"l'_nll':l
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Podfond nevlastni Zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investort z téchto
destinaci.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Podfond ocekdva mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Podfondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku
Podfondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou
v pfipadé nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné néstroje. V provozni oblasti jsou
pro Podfond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skongeni Ugetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Viyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Podfondu k zadné zméné ani skutecnosti, kterd by byla vyznamna
pro naplnéni ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu nasledujiciho uc¢etniho obdobi bude Fond dale realizovat investiéni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu. Fond bude
nadale analyzovat trzni pfileZitosti, spravovat sou¢asné portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti
dale reinvestovany.

Fond nadéle planuje upisovat primarné rdstové investi¢ni akcie (RIA). V rdémci dividendové politiky Fond
neplanuje v dalsim ucetnim obdobi vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k
Podfondu.

Fond a jeho Podfond jsou koncipovany jako ,fond fond(” Podfond investuje sva aktiva do dalSich
investi¢nich fondl. Nize popsané externi, vlivy se na jeho vykonnost promitaji nepfimo, a to diky zméné
hodnot akcii v investovanych fondech.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a KB z podzimu 2023 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamentd ceské ekonomiky:

- Dojde k obnoveni ristu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému rdstu redinych mezd (nizka
nezaméstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prace a socialnich véci (dale jen
,MPSV") pomUze ve vyjedndvaci pozici vicizameéstnavateldm) a nasledné mirnému rlstu
spotfebnich vydajd. Naopak brzdit ekonomiku budou stdle jesté vysoké urokové sazby (zejména
pocatkem roku 2024) a slaby rlist dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni ristu HDP
je reakce na konsolidac¢ni bali¢ek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezfetné chovani ekonomickych
subjektd tlumicich spotfebu a investice.

- Inflace se vroce 2024 dostane ke 2 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky
z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vyssi strané kvili snizovani statnich dotaci a
subvenci (s dopadem na cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu konsolida¢niho bali¢ku, nizké
nezaméstnanosti, silnéjsimu oZiveni poptavky a riziku ristu cen ropy.

- Pokles inflace by mél byt nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly
pokles korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolnéjsi. 10Y IRS
by mél klesnout o cca 0,5 procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke zplosténi kfivky. Obdobny vyvoj
je oekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vyssi a
po delsi dobu, nez bylo predikovano pocatkem roku 2023.

- Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (Gi cizoménovych)
depozitnich urokd.

- Kurz ceské koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekame dle makroekonomickych fundamentd vyvoj bez vyznamnych
vykyvl - mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvili poklesu korunovych urokovych
sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi posileni diky hospodafskému oziveni v CR.



VYROCNI ZPRAVA 2023 - Otakar, podfond FINEZ SICAV

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:
Realitni trh

o

Stavebnictvi pokleslo v roce 2023, na rok 2024 je ¢ekan mirny rtst do 5 %. Trh nemovitosti
zazil mimou korekci cen do 5 % za CR za 2023 (dle indexu cen nemovitosti), korekci brzdila
nakladova strana, resp. inflaéni rlist cen stavebnich materiald, ktery v§ak obecné postupné
odeznél, a rlst ceny praci véetné mezd.

Pokles urokovych sazeb bude impulsem pro Uvérovy trh. Diky poklesu urokd z vklad( a
poklesu hypotécnich urokd dojde k oziveni hypotéCnich uvérd a tim i poptavky
po nemovitostech. OZiveni pomohou i uvolnéna pravidla CNB pro hypotécniho financovani.

Mélo by tak dojit k pozvolnému ndvratu rlstu cen nemovitosti, ten vSak bude selektivni
(z pohledu lokace a kvality), vyvolan spise nizsi novou nabidkou (byt i na strané poptavky
dojde koiivem’) Cenova dostupnost bydlem’ stéle z&stévé épatné kvaIi silnému rCJstu cen

Situace jednotlivych nemovitosti a developerskych projektldl bude silné individudiné
ovlivnéna finanénimi parametry jednotlivych projektd, cenou a dostupnosti financovani,
ufizenim nakladl a ziskové marze a kvalitou projektovych kalkulaci. Silnéjsi vliv nez drive
budou mit i pozadavky ESG, které budou zvySovat nakladovost, ovlivhovat
konkurenceschopnost nemovitosti ¢i projektu a schopnost ziskat si externi financovani a
jeho cenu.

Zemeédélska plda

o

Zemédeélska pdda mifi k dlouhodobému zhodnoceni vintervalu 3-6 % p.a. Zhodnoceni
se sklada z vynosu z pronajmu a rlistu ceny zemédeélské pldy. Cena pachtd je dlouhodobé
stabilni ¢i mirné rostouci v navaznosti na ziskovost zemédélského sektoru. Celkovy vynos je
vice ovlivnén cenou pudy, je kvili tomu nelinedrni a budouci pokles urokovych sazeb, kam
by sazby ze soucasného vrcholu mély v nasledujicich 1-2 letech mifit, by mél byt faktorem
zvysujicim zdjem o zemédélskou pldu a tedy i jeji cenu.

Dluhopisy

@)

Pro rok 2024 je ocekavany pokles kratkého konce kfivky v navaznosti na postupné
vyznamné snizeni reposazby. Pokles sazeb s delSi splatnosti by také mél nastat, ale mél by
byt castecné brzdén eurovymi sazbami, které zacnou klesat pozdeji. Snizovani deficitu
statniho hospodareni by mélo pomoci CR k udrzeni rating(i u hlavnich agentur.

Tyto faktory by mély pomoci dluhopistim v rlstu, at jiz tém verejné obchodovanym diky rdstu
trzni ceny, Ci neobchodovanym diky dopadu pres pokles bezrizikové sazby diskontniho
faktoru pfi ocenéni na redlnou hodnotu. U vefejné obchodovanych dluhopist trhy reagovaly
dopredu a dluhopisové indexy rostly jiz v roce 2023, dalsi pokles sazeb bude dale podporovat
tento fundamentem dany radst.

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych dluhopisi bude silné ovlivnéna
finanénimi parametry emitentd, zejména schopnosti generovat cash flow na Uhradu urokd
a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat nové
financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni dluhopist
tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finan¢niho zdravi emitenta.

Uvéry a pohledavky

o

Obecneé zUlstava v ekonomice nizky podil NPL (Uvery v selhani), at jiz jde o Uvéry hypotééni,
spotfebitelské nebo nefinanénim podnikim. M{ze vsak dochazet k mirnému nartstu vlivem
zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem realné ekonomiky.

vvvvv

v ekonomice (promltnuty pfes pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord).

o z 'r'ﬁ'_.l"‘“\x
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O

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zdvazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
uvérd a pohledavek tedy bude silné zaviset na individudlnim posouzeni finanéniho zdravi
dluznika.

Obchodované akcie

o

USA jakozto hlavni svétova ekonomika ovliviujici i globalni vyvoj akcii v Q2 a Q3 prosly
mélkou a kratkou recesi. Pfedpokladem je, Ze tato recese odstartuje pokles urokovych sazeb,
coz bude pozitivni impuls pro akcie a jejich rdst. Vzhledem k tomu, Ze akciové trhy se snazi
predvidat budouci vyvoj a reagovat na néj dopfedu, tak pfedpoklad snizeni dolarovych urokd
jiz koncem roku 2023 zpUsobil, Ze akciové indexy vykazaly silny rist.

Tento rlst vytahl i evropské akcie, i kdyz EU je viceméné bez recese, ale rlst je slaby (potize
s nabidkou, zvlast energeticky naroénych sektor(, napf. automobilovy primysl, nakladovost
green dealu) a vyssi eurové sazby zlstanou po delsi obdobi. Pfesto pozitivné zapUsobil
vyhled na snizeni sazeb (byt nejspis az v prvnim pololeti 2025), solidni spotfebitelska
poptavka a pokles inflace.

podpofit ekonomiky by mél i nadale podporovat rist cen akcii. Rizikem je volatilita tohoto
vyvoje, zvlasté pro pfipad pomalejsiho poklesu sazeb (napf. kvili silnéjsimu hospodarskému
oziveni), kdy m(ze dojit ke korekci silného rdstu akcii z prosince 2023, pripadné cerné labuté
necekanych udalosti, kterym soucasna geopoliticka nestabilita preje.

Majetkové ucasti (neobchodované spoleénosti)

o

Ocenéni majetkovych UcCasti bude vroce 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivll — pokles Urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese.

Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktord). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Uveérového financovani

Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych ucasti individualni situace
jednotlivych firem, kterd bude silné ovlivnéna jejich financnimi parametry, zejména
schopnostl' rist na trzbach a EBITDA a generovat cash flovv a ziskovou marii coz byvaji
velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvetV| a schopnosti managementt firem obstat
v prostfedi vysokych ndklad( a dlouhodobého slabého rlstu po pfedchozi cca desetileté
periodé podporujici vyuzivani cizich zdrojd na ukor vlastni ekvity.

Rizikové faktory aktudlniho U¢etniho obdobi
V priibéhu aktualniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

pozvolnéjsi nez ocekavany pokles urokovych sazeb vekonomice s dopadem na ceny akcii a
dluhopis kvili trzni poptavce a pres ocenovaci modely, zplsobujici zhorseni finanéniho zdravi firem
a podporujici sporeni jako alternativu k investovani;

pokracujici pokles spotfebitelskych Utrat a investic osob a firem s ndslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné prlimyslu a stavebnictvi) a pokracujict
ekonomickou stagnaci;

zhorseni ziskovosti firem, rist defaultd a rist kreditnich pfirazek s dopadem na redlnou hodnotu
majetku a dluhd Fondu;
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- mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvySuijici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit oc¢ekavany dopad vyse uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefinad spoleénost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zZivotniho
prostfedi. JelikoZz je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema Zzadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond md pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedos$lo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikacni Gdaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Petr Krusina

Dalif identifikagnf ddaje SHIELIT MEMOZES 2% 4, 12617
J bytem: Klasterského 175, 398 06 Mirovice

Vykon ¢&innosti portfolio manazera pro Fond: od 1.1.2023 do 1.2.2023

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Inzenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Ceské zemédélské univerzity v Praze, obor
Hospodarska politika a sprava. Se spravou majetku a finanénim Fizenim ma 5letou zkusenost ze

spole¢nosti zabyvajicich se spravou komerénich nemovitosti a fond( kvalifikovanych investor(. Dfive
pUsobil na réiznych pozicich ve finanénich institucich.
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Jméno a prijmeni Ing. Lukas Némec

Dal3f identifikatni tdaje datum narozeni: 3. 61979
bytem: Bezrucova 46, 678 01 Blansko

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond od1.2.2023 do 1. 5.2023

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Vystudoval ekonomii na VSB-TUO Ostrava. 2 roky studoval na stézich v Irsku a Belgii. Od roku 2005
pracoval pro vyznamné znacky jakymi jsou Ceské Spofitelna, CEZ, BDO. Pracovni zkusenosti ma
v oblasti projektového fizeni, finanéniho a investiéniho poradenstvi, spravy majetku, obchodniho vedeni
pobocek, krizové Fizeni a vrcholovy management. Od roku 2020 pracuje pro fondy kvalifikovanych
investorl zamé&renych na Uvéry, pohledavky, majetkové Ucasti a development.

Jméno a piijmeni Ing. Miroslav Svab

Dal&f identifikagni Udaje s e
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: od 1.5.2023 do 12. 10. 2023
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Mendelovy Univerzity v Brné, ManaZersko-
ekonomicky obor. Ma 10 let zkusenosti v bankovnictvi s poradenstvim, obchodem, Uvérovanim SME,
fizenim pobocek i podpdrnych oddéleni a s rozvojovymi projekty. Od roku 2075 ma zkusenost
se spravou fondl kvalifikovanych investorll zamérenych na Uvéry, pohleddvky, majetkové Ucasti,
od roku 2078 se spravou fondl zamérenych na developerské a nemovitostni projekty a od roku 2020
i se spravou Private Equity fondd.

Jméno a piijmeni Ing. Martina Rasochova

datum narozeni: 13. 7. 1989
bytem: Hosticka 602/85, 642 00 Brno

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: od 12.10. 2023 do 30. 6. 2023
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Dalsi identifikacni Udaje

Vysokou skolu vystudovala na Vysokém uceni technickém v Brné se zameérenim na ekonomické obory
Danové poradenstvia Podnikové finance a obchod. Ma vice nez desetileté pracovni zkuSenosti z oblasti
bankovnictvi, pres 7 let plsobila v SME sektoru na korporatnim centru UniCredit Bank, kde poskytovala
podporu firmam z rlznych obor( v jejich rozvoji podnikani, poradenstvi ve finanénich a bankovnich
sluzbach a strukturovani uvérd. Od roku 2023 ma zkusenosti se spravou fondU kvalifikovanych
investorl zamérenych na Uvéry, pohleddvky, majetkové Ucasti, developerské a nemovitostni projekty
a Private Equity fondy.
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i) Identifikacni Gdaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitaFe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242
Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

j) Identifika¢ni Gdaje kaZzdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba depozitdfem povéfena.

Na

|dentifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpfirce.

=

|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(l vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, vé. idajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo naroku viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.
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o) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podp(rce a auditora, a Udaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodariovani 1828 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluzby depozitare 732 tis. K&
Uplata depozitafe za sprévu cennych papir 102 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 Ke
Uplata auditora 145 tis. K&

Udaje o dalsich ndkladech &i danich

Pravni a notarské sluzby 34 tis. K&
Darové poradenstvi 18 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investiéni ¢innosti Zzddného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolec¢né naklady, které Ize pfifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dotcenych podfondd, a to v poméru dle vyse Fondového kapitalu dotéenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacné pfifadit k uréitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitdlu vSech podfondl v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zmeénach Udajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nésledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

S U¢innosti od 17. 2. 2023 doslo k nasledujici zméné ve statutu podfondu:
e zména vstupniho poplatku (pfirazky).

S U¢innosti od 29. 6. 2023 doslo k nasledujicim zménam ve statutu podfondu:

e zména kalendarniho roku na hospodarsky rok od 1.7. do 30.6.
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q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poétu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odméndch za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na Ucet Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pri spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investiénich fondd, jsou niZze uvedena
Cisla pouze pomeérnou éasti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomeérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomeérné vysi pfiraditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 1251678 KE
Pohybliva slozka odmeén 0 K¢
Pocet prijemcl 86,8
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

r) Udaje o mzddach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnik( nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rémci systému odmeériovani podporuji fadné a
ucéinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;

e reditelé spravy majetku.
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Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

e v pomerné vysi prifaditelné Podfondu:

Odmény vedoucich osob 160 199 K¢
Pocet prijemcl 8
Odmeény ostatnich pracovnik( 1091 480 K¢
Pocet prijemcl 78,8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naSeho nejlepsiho védomi prohlaSujeme, ucCetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodarfeni Podfondu a vyroéni zprava podle zakona upravujiciho Uéetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkl Podfondu a postaveni Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym celi.

Zpracoval: Ing. Miroslav Svéb

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 29.10. 2024

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢. 1 =  Zprava auditora k Uéetni zavérce Podfondu

Priloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Podfondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3 = Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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6. Priloha €. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Podfondu
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7. Pfiloha &. 2 — Udetni zavérka Podfondu ovérena auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

< GED "'-“;"i i,

e N,
[« 29 i
v CIR 3
7



VYROCNI ZPRAVA 2023 - Otakar, podfond FINEZ SICAV

8. Priloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF
a Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reélné hodnota k poslednimu dni
Identifikace majetku ) Ucetniho obdobi
(fis- €ZK) (tis. CZK)

ZUstatek na bankovnich Uctech 10 569 10 569
Akcie, podilové listy a ostatni podily 258 748 298 135
Ostatni majetek 5895 5895
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