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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
AIFMR Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni
pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Fond SEMPER SICAV, as., ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve
smyslu § 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji
Fondovy kapital majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni cinnosti, které byly jako ¢ast jméni
Fondu ucetné a majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného
Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro
identifikaci cennych papirt

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se
doplnuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud
jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uverejnén pri verejné nabidce cennych papird nebo jejich prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) ¢.
809/2004

v oo Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani
Narizeni o zneuziti trhu - L
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Ostatni imen( Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu
J z jeho investicni Cinnosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se
Transparencni smérnice informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich
predpisl

, Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zdkona o
VoBUP investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisl

Narizeni o prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska o ochrané trhu Vyhla§k§ C. 2?14{,2009v8b.,.ooochrane proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znéni pozdejsSich predpist
Vyroc¢ni zprava Tato vyro¢ni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich spoletnostech a investi¢nich
ZISIF L s ]
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zakon ¢. 93/2009 Sbh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
ZOK . : . b v
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist

Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky
a v jeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetnino vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim v rozvaze, ve vykazu zisku a ztraty a ve vykazu zmen vlastniho kapitalu je obdobi
koncici poslednim dnem ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Uéetnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako ucetné a majetkoveé oddélené ¢asti jmeni
Fondu. O majetkovych pomeérech podfond(, jakoZ i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze
umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond je sestavena
Vyro¢ni zprava. Za podfondy vytvorené Fondem jsou sestaveny samostatné vyrocni zpravy, které tvofi
pfilohy této Vyro¢ni zpravy.
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1. Zakladni Udaje o Fondu

Nazev Fondu

Sidlo

LEI Fondu
Misto registrace
Vznik Fondu

Doba trvani Fondu

Typ Fondu a jeho pravni forma

Pravni rezim
Zemeé sidla Fondu
Telefonni ¢islo a webové stranky

Obhospodarovatel

Poznamka

Podfondy vytvorené Fondem

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse (neinvesti¢niho) fondového kapitalu:

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost
Prevoditelnost
ISIN

Podet akcif ke konci Ugetniho obdobf

Zmény v Ugetnim obdobf
Noveé vydané

Odkoupené

SEMPER SICAV, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
062 96 921

315700D465KGTOPYGG79

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 22717

27.7.2017

doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism.
a) ZISIF v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné
zévaznymi v Ceské republice

Ceska republika
+420 267 997 795, avantfunds.cz

AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace
ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

17 tis. K& (k poslednimu dni U¢etniho obdob)
(100 000 K¢ zapisovany zakladni kapital)

listinny cenny papir

najmeéno

kusové

nejsou verejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno

100 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfond, jako Ucetné a majetkoveé oddélenou ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomeérech podfondu, jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondu.

Ugetni zévérka je sestavovéna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Gcely Vyrocni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 tis. K& pred zdanénim.

b) Finanéni pfehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. Ké&:

Ukazatel Stav k,posledmmu dni Ucetnfho
obdobi

Kratkodoba aktiva 17

Aktiva celkem 17

Ukazatel Stav k,poslednlmu dni Ucetniho
obdohi

Vlastni kapital 17

Pasiva celkem 17

c) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle &l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle &l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarskeé ¢innosti.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti.
V rdmci zvySené volatility na financ¢nich trzich Ize ocekdavat, Ze pravidelné ocerovani majetku a dluhd na

ocenovani majetku a dluhi Fondu vsak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kvili
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geografické blizkosti k Ukrajing). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim zmény rediné
hodnoty majetku a zdvazkd Fondu.

Ekonomickd situace nebyla v prabéhu roku 2024 ani pres pokles inflace nijak rlzova. Primyslova
meziro¢nim srovnani podil nezaméstnanych vyssi o 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozivuji
spotrebu.

- Vprdbéhu roku 2024 CNB snizila hlavni Grokovou sazbu 2tydenni repo sazbu z 6,75 % na 4 %, pficemz
nejrychlejsi snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo pokles 0 0,5 %.
Ve druhé &asti roku pokracovala CNB ve snizovani, nicméné kazdé zasedani jen 0 0,25 %, a to az do
prosince, kdy proces ménového uvolhovani prerusila. Snizeni vyrazné dopomohla inflace, ktera
vlivem vysoké zakladny skokoveé klesla na po¢atku roku 2024 na 2 %. Po zbytek roku se drzela v
toleran¢nim pasmu CNB, a i kdyz v samotném zavéru roku atakovala jeji horni hranici 3 %, tak v
pdsmu nakonec vydrzela. V roce 2025 je ocekdvana prdmérnd inflace 2,5 %. Stejnym smérem, i kdyz
ne tak razantnim, postupovala americka centraini banka Fed a Evropskd centrdini banka ECB.
Zatimco Fed se k prvnimu snizeni odhodlal az v zafi 2024 a postupnymi kroky snizil sazby z 5,5 % na
4,5 %, ECB poprvé snizila sazby v Cervnu a z 4 % uzavirala lonsky rok na 3 %. Ke sniZzeni sazeb
centrdini banky pfimély dva dlvody. Prvnim je kombinace zpozdéni Ucinkd ménové politiky s
dostatecné silnym presvédcenim o dalsim postupném poklesu inflace. Druhym je pretrvavajici
slabost ekonomik eurozény u ECB a obavy ze slabnuti trhu prace u Fedu.

- Obrazek ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadale tdhne spotfeba domacnosti, kdyz
rychlejsi rdst mezd a nizsi Urokové sazby znamenaly obnoveni poptdvky na nemovitostnim trhu. V
ramci podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. Prizniva je situace ve
sluzbdch, coz je v souladu s ozivenim spotfeby domacnosti. Primysl i stavebnictvi zatim marné
¢ekajfi na rlstovy impulz. Nizkd nalada v prdmyslu je odrazem slabé zahrani¢ni poptdvky, obav z
budouciho ekonomického vyvoje v Némecku a rizik pro automobilovy prdmysl. Inflace zlstava v
cilovém inflacnim pasmu.

- Ocekavany vyrazny pokles Urokovych sazeb prakticky s pfedstihem ved| k poklesu sazeb depozitnich,
coz v roce 2024 podporovalo domacnosti ke zmené investicniho chovani. Redlné urokové sazby
vlivem ndvratu inflace do toleranéniho pasma sice zUstaly v kladnych hodnotach, nicméné absolutni
zhodnoceni ztraci pro domacnosti na atraktivite, a tak se zacinaji poohlizet po alternativach ¢i jinych
moznostech investovani.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Trhy si na valec¢né konflikty zacinaji zvykat a toto riziko automaticky do svych predpovédi zafazuji. Roste
vyCerpanost obou stran a nastup prezidenta Trumpa mdze zvySit tlak na pfiméf. To by umoznilo
ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdeji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit z
levnéjsich energii a vy3si poptavky po exportech. Negativnim scénarem vsak zlstava omezeni americké
pomoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

0d zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvky energif a surovin, ndhradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit
valka vyrazny dopad na trhy. Podle analytikd v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny zUstavaji do té doby totozné, v ¢ase se vsak snizuje jejich
vliv:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsiteni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZ dlsledkem bude recese, veetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu nenf
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto

destinaci.
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Predpoklad nepfetrzitého trvani dcetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Fond ocekava mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekdzku. Pro feSeni pripadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé
nadmeérnych pozadavkl na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Vyrocni zprava

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimZ doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyrocni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po skonceni ucetniho obdobi nedos$lo k zadné vyznamné udalosti.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zakladé prognéz CNB, Ceské spofitelny, Komeréni
banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze zavéru roku 2024 a stoji na téchto predpokladech
vyvoje zakladnich fundament( ceské ekonomiky:

- Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oziveni. Toto oziveni viak nebude nijak
zavratné a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rist by mél byt tazen zejména sluzbami a obchodem.
Primyslu v roce 2025 jiz tolik nebude pomahat ani automobilovy primysl. Vyrazné riziko pfedstavuji
mozna cla na dovozy do USA, které jsou aktualné zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatreni
znamenalo dalsi faktor limitujici jeho stagnujici ekonomiku, coz by se nutné preneslo negativné i do
Ceského hospodarstvi. Ekonomiku by méla tahnout zejména spotreba, a to jak soukroma, tak vladni.
Spotfebu domécnosti podpofi relativné nizka inflace i silny trh prace a s nim spojeny rdst redlnych

- Model CNB pfedpoklada, ze priméma inflace by v roce 2025 méla marginalné vzrist z lofiskych 2,5
% na 2,6 %. Progndzy trhu se pfiklanégji k opatrnosti, kdyz prvni snizeni Urokovych sazeb ocekavaiji
nejdfive v bfeznu 2025. Na horizontu ménové politiky by inflace pfi slabé domaci poptavce a nizsich
cen energii a pohonnych hmot méla byt velmi blizko 2 % inflacniho cile. Ceny energii budou tlagit
inflaci smérem dolll, coz dokazuji zverejnéné ceniky nékterych dodavatell. Obnoveny rist cen
nemovitosti se projevi ve vy$si dynamice imputovaného najemného a znamena naopak proinflacni
tlaky. Prostor pro uvolfovani ménové politiky tady je, ale bude probihat pomaleji nez v roce 2024.

- Podle agentury Bloomberg se drtiva vetsina analytikd shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni repo
sazbavpasmu 3 - 3,5 %.

- Na mezibankovnim trhu neni diivod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles komerénich urok
bude u depozitnich urokl pokracovat rychleji, a to jak u korunovych, tak i cizoménovych.

- Pomaly rozjezd tuzemske ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény rozvijejicich
se trh by mély v pristim roce obecné téZit z Ustupu rizikové averze i snizovani Urokovych sazeb v
USA. Ocekavame, Ze koruna prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni 24,7 — 25 K¢ / EUR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:

- Uvéry a pohledévky

o Mira selhani uvérd zlstava pobliz historickych minim a stdle svéd¢i o dobré finanéni situaci
soukromeého sektoru. V platebni mordlce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych tvérd (NPL)
roste u spotfebniho financovani, kde Urokové sazby zUstavaji zvysené. V objemnéjsim hypote¢nim
segmentu je ale situace stabilni.

o QOcenéni uvérl na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb v ekonomice
(promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktor().

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude silné ovlivnéna
finan¢nimi parametry dluznik(, zejména schopnosti generovat cash flow na Uhradu urokd a jistin,
respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat nové financovani a za
akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni Uvérd a pohledavek tedy bude silné
zaviset na individualnim posouzeni finanéniho zdravi dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spolecnosti)
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o Ocenéni majetkovych Ucasti bude v roce 2025 pod vlivem dvou potencionalné protichddnych vlivi —
pokracujici pokles urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti, jez budou ovlivnény
politickymi rozhodnutimi.

o Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktor(). Tento faktor
také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Gvérového
financovani.

o Nadruhé strané bude zédsadni pro ocenéni majetkovych Ucasti individualni situace jednotlivych firem,
kterd bude silné ovlivnéna jejich finan¢nimi parametry, zejména schopnosti rdst na trzbach a EBITDA

IndividualIni situace jednotlivych firem tak bude velmi rlznorodd a bude zaviset na vyvoji odvétvi a
schopnosti managementt firem obstat v prostiedi vysokych nakladu.

c) Rizikové faktory aktudlniho U¢etniho obdobf

V prabéhu aktudiniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:
- pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

- pozvolnéjsi nez ocCekavany pokles urokovych sazeb vekonomice s dopadem na ceny akcii a
dluhopist kvili trzni poptavce a pfes ocenovaci modely, zplsobujici zhorseni finanéniho zdravi firem
a podporujici spofeni jako alternativu k investovani;

- pokracujici pokles spotrebitelskych utrat a investic osob a firem s néslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfic¢ vSemi sektory ekonomiky (véetné primyslu a stavebnictvi) a pokracujici
ekonomickou stagnaci;

- zhor8eni ziskovosti firem, rlst defaultd a rlst kreditnich prirdZzek s dopadem na redlnou hodnotu
majetku a dluhd Fondy;

- mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvysuijici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladt a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochdzi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
presnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

d) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

e) Informace, zda v Usetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, ani jeho dcefind spole¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie,
které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

f) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

g) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (8§21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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h) Udaije o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Uéetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v prdbéhu Ucetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

i) Identifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Milan Khyn

Dalsi identifika¢ni idaje Datum narozeni: 8.12.1993
Bytem: Kostice 192, 43921 Kostice

Vykon &innosti portfolio manaZzera pro Fond 1.1.2024 - 11.4.2024

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Milan Khyn ma nékolikaleté zkusenosti v oblasti kapitdlovych trh a financniho sektoru. Po dobu
nékolika let plsobil jako konzultant, a to zejména v oblasti kapitélovych trh, zprostfedkovatelském
trhu finanénich nastroji a bankovnim trhu. Poté byl ¢lenem tymu, ktery zakladal nového obchodnika s
cennymi papiry, ve kterém posléze plsobil jako Compliance Officer. Své predchozi zkusenosti od roku
2022 zurocuje pri spravé fondl kvalifikovanych investorl se zameérenim na investiéni cenné papiry,
pohledavky, Uvéry, zapljcky a majetkové ucasti.

Jméno a prijmeni Ing. Jakub Kristof

Dalsi identifika¢ni idaje datum narozeni: 8.7.1992
bytem: Kapradova 2649/6, 106 00, Praha 10

Vykon €innosti portfolio manazera pro Fond 11.4.2024 - 31.12.2024

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Jakub Kristof ma zkusenosti z bankovniho sektoru, kde se vénoval zpracovani a vyporadani obchodu
akciemi a dluhopisy. Nasledné se zaméril na business development ve spoleCnosti s globalnim
pUsobenim, kde se podilel na rozvoji obchodnich aktivit a expanzi na nové trhy. Diky svym znalostem
kapitalovych trhd a strategického fizeni prindsi zkuSenosti do oblasti spravy investic a finan¢niho
poradenstvi.

j) Identifikacni Udaje kaZdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost
depozitdre vykondaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

[ef0) 649 48 242

o Vi, Zeletoekd 152571, P55 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond cel¢ Ugetni obdobf
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k) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitadfem povérena.

[) Identifikacni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a tdaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdrce.

m) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Viyroéni zpravy.

n) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papir( vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v€. Udajl o vSech stéatnich, soudnich nebo rozhodcich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohléseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spor(, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhod&iho Fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

0) Hodnota v8ech vyplacenych podilé na zisku na jednu akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)
V U&etnim obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena zadna dividenda.

V Ugetnim obdobi pfedchazejicim Ucetni obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena zadna
dividenda.
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p) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlidenim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitéare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich nékladech ¢&i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

= 0 tis. KC
Uplata depozitafi za sluzby depozitare Otis. K&
- Fondu ‘
Uplata depozitaFe za sprévu cennych papir(i 0 tis. K&
- Fondu ‘
Utk zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
- Fondu
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
- Fondu ‘
Uplata auditora 0 tis. K&
- Fondu

Udaje o dalich nakladech &i danich
Fond neeviduje dalsi naklady nebo dané.

Na vrub Ostatniho jméni Ize hradit pouze naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou vznikat
v souvislosti s investiéni ¢innosti Zzadného podfondu vytvoreného Fondem.

q) Udaje o podstatnych zménach ddaju uvedenych ve statutu investieniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo ke zméné statutu s Gcinnosti od 17.6.2024, a to konkrétné v:
- Cl. 3 - Auditor

r) Udaje o mzdach, dplatédch a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplédcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, Glenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o postu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaluy,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutarniho organu jsou
odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odmeénovani, které byly
vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeérnovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou niZze uvedend
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.
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e v pomeérné vysi prifaditelné Fondu:

Pevna slozka odmén 0Ke
Pohybliva slozka odmeén 0 Ke
Pocet prijemcu 85,2
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

s) Udaje o mzdéach, Gplatach a obdobnych piijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik( nebo
vedoucich osob, jejichZz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarfovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e feditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vysSe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.

e v pomeérné vysi prifaditelné Fondu:

Odmeény vedoucich osob 0 K¢
Pocet prijemcl 6,1
Odmény ostatnich pracovnikd 0 K¢
Pocet prijemcl 79,1
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4, Vykaz o fizeni a spravé Fondu

a) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu (§ 118 odst. 4 pism. a) az ¢) ZPKT)

Fond i jeho podfond jsou fizeny a spravovany investiéni spolec¢nosti, kterda je povinna se pfi
obhospodarovani a administraci Fidit celou fadou vSeobecné zdvaznych pravnich pfedpisl, véetné
pravnich predpist Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), z jejichz pozadavkd vychdazi i soubor vnitfnich
norem obhospodarovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovany a predkladany CNB ke
schvaleni. Rovnéz podlehaji interni kontrole compliance a vnitiniho auditu. Obsahuji fadu internich
pravidel obhospodarovatele ((napf. organizacni rad, ktery je zdkladni normou fizeni a spravy
obhospodarovatele Fondu, o stretu zdjmU, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat
fadnou spravu jmeéni Fondu a dosahovani vytyGenych investi¢nich cild etickym zplsobem.
Obhospodarovatel je navic vac¢i Fondu, resp. investorim jeho podfond( zavazan dodrzovat pfi sprave
majetku standard tzv. odborné péce. Timto je zajisténa vysoka uroven odbornosti poskytovanych sluzeb
se soucasnym dlrazem na etiku, transparentnost a spravedlivy pfistup v0ic¢i vS§em zainteresovanym
subjektlim. Dohled nad uplathovanim vyse uvedené politiky fizeni a spravy obhospodarovanych fond(
zajistuje stala funkce vnitfniho auditu, oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni
organ Fondu.

Mimo vyse uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

b) Popis hlavnich parametr( systému vnitini kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu Ucetniho
vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se IFRS. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplatiiované ve Fondu
jsou stanoveny pfi plném respektovani véeobecné zavaznych Ucetnich predpist a platnych Ucetnich
standard( vramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, kterd je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale dopInény soustavou niz8ich metodickych materidld, zamé&fujicich se podrobnéji na
konkrétni Casti a oblasti ucetni problematiky.

Fond UcCtuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnénijednotlivych schvalovateld je stanoven v organiza¢nim Fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

Ugetnictvi je zajistovano administratorem Fondu.

Interni oddéleni Ucetnictvi administratora Fondu, je v ramci organizacniho fadu administratora Fondu
oddéleno od spravy majetku Fondu a decefinych spole¢nosti Fondu, véetné spravy bankovniho spojeni, a
od provadéni uhrad plateb z beznych a z dalsich uc¢tl Fondu v souladu s vySe uvedenymi internimi
smérnicemi a organizacnim radem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu jedinou
osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovatelll transakci a sou¢asné je vyznamné omezeno riziko
umysliného zkresleni U¢etnich vykazU. Osoby opravnéné uzaviit obchod na ucet Fondu jsou oddéleny od
osob opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet Fondu, vcetné realizace takového obchodu. Do
Ucetniho systému maji pfistup pouze uzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen prislusny stupen uzivatelskych prav. Opravnéni k pristupu do ucetniho systému je realizovano po
schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uctovani)
do ucetniho systému maji pouze pracovnici oddéleni Ucetnictvi administratora. VSechna prihlaseni do
ucetniho systému jsou evidovana a lze je zpétné rekonstruovat.

Vykon wvnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu poveérenym vykonem compliance, jejichZ €innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a vjeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. V ramci vnitfni kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vseobecné
zavaznych pravnich predpisl a vnitfnich radd, prikazd, pokynt, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan prdbéh ¢innosti a transakci, ovéfovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody Fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana ndpravna opatreni.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, a.s.

Nedilnou souc¢dsti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazk(, v jejimz
pribéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika a mozné ztraty
souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho fadna ochrana a udrzba a zda ucetni
zapisy o majetku a zévazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Fondu je pravidelné podrobovano
kontrole téz vramci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjistuje soulad uzivanych postupl s platnou
legislativou a prislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi a ucetnich
vykaz( je kontrolovana pribézné vramci Ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem
schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni ucetni zaverky zpracované k rozvahovému
dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodleng
navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skutecného stavu a
ucetniho stavu do vzajemného souladu.

c) Popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. e) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papird uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyro¢ni zpravy.

Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vySe je téz uvadéna
v obchodnim rejstfiku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urc¢i podle
poCtu akcil. Zakladatelské akcie se Fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi pfedpisy a
stanovami Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcif je spojeno pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvida¢nim zUstatku pfi jeho zruseni s likvidact.

Akcionafi drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylu¢né v rozsahu Ostatniho jmén.

Podil na zisku a podil na likvidacnim zlstatku véetné zdloh Ize akcionaflim drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylucné na vrub Ostatniho jmeéni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi nenf spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

d) Popis slozZeni a postupti rozhodovéni vedouciho orgadnu Fondu a jeho vybort, jsou-li zfizeny (§ 118
odst. 4 pism. f) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho Clena, kterym je licencovana investicni
spoleénost, ktera je oprdavnéna obhospodafovat Fond, v&etné jeho podfondd, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spolecnosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéfuje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnénct, ktefi mizou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvoldva valnd hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 435 odst. 2 ZOK obchodni vedeni Fondu, vCetné jeho
podfondl. Tato kompetence nemize byt delegovana na jiné organy Fondu. Samotna investi¢ni
rozhodnuti obhospodarovatele v rdmci uplathovani investiéni strategie Fondu a jeho podfondd jsou
realizovana pfislusnym feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery fidi investi¢ni ¢innost
obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfondim.

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spole¢nosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fondd
kvalifikovanych investorll a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investiéni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodafovani a administraci fondl kvalifikovanych
investord s jiz tfindctiletymi zkuSenostmi. AVANT IS obhospodafuje investi¢ni fondy a provadi
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administraci investiénich fondd, jejichz aktudini seznam je uveden na internetovych strankach CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi Zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zaved| a udrzuje postupy pro fizeni strfetl zajm0 mezi

e AVANT IS nebo obhospodarovanymi fondy a jinymi zakazniky AVANT IS nebo takovymi zakazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k AVANT IS nebo
investicnimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, kterd ovlada AVANT IS nebo investicni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢cnim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové Ci persondlné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investicniho fondu, investory investicniho fondu, popfipadé jinymi zakazniky AVANT IS.

Funkeni obdobi statutarniho organu je 10 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukoncCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostfednictvim svych zmoenénych zastupct, ktefi
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutarniho orgdnu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobi
Jméno a prijmeni Ing. Vladimir Bezdek, M.A.

datum narozeni: 21.6.1974
bytem: Kratka 811, 252 29 Dobfichovice

Obdobi vykonu funkce 1.1.2024-31.12.2024

Znalosti a zkuSenosti

Inzenyrsky titul na Vysoké skole ekonomické v Praze - hlavni specializace Finance, vedlejsi specializace
Analyza socialné ekonomickych dat. Magistersky titul na The University of Manchester, obor Social
Policy and Analysis. 12leté praxe v fizeni pojistoven (v CR a SR) a penzijnich spole¢nosti na pozici
pfedsedy pfedstavenstva s bilancemi v fadech desitek mid. K& a 9letd praxe v Ceské narodni bance v
oblastech ménova politika a finanéni stabilita. Od Cervence 2021 predsedou predstavenstva AVANT
IS..

Zmocnéni zastupci neuzavreli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Dalsi identifikaéni Udaje

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lend volenych valnou hromadou, pficemz dva z téchto
¢lenll jsou z fad osob nezavislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti Uc¢etnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.
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Clenové vyboru pro audit v priibéhu Ugetniho obdobi

Jméno a prijmeni Ing. Vaclav Urban (predseda)
Jméno a pfijmeni Mgr. Martin Duch, LL.M. et LL.M. (¢len)
Jméno a pFijmeni Dominika Hovancakova (Elen)

Obhospodarovatel Fondu zfidil investi¢ni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lend a pini funkci poradniho organu
obhospodarfovatele pfi realizaci investi¢ni strategie Fondu a jeho podfondd. Cleny investiéniho vyboru
jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spolecnost jako statutarni organ Fondu, a to dva ¢leny na
navrh vétsiny akcionarll Fondu a jednoho ¢lena na navrh pfedsedy predstavenstva AVANT IS. Investi¢ni
vybor projednava obhospodarovatelem predlozené investicni prilezitosti a vydava k nim své stanovisko.
Toto stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje
prostou vétsinou svych hlasu.

Clenové investiéniho vyboru v priibéhu Ugetniho obdobi

Jméno a prijmeni Ing. Milan Khyn
Jméno a prijmeni Ing. Jakub Kristof
Jméno a prijmeni Jan Jelinek
Jméno a pfijmeni Ing. Elizej Macho

e) Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které pfislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
pUsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valnd hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou piitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz pocCet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu. Valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou hlast vsech
akcionart vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu nevyzaduji vétSinu jinou.
Souhlasu 2/3 (dvoutfetinové)vétsiny hlasd vsech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie je zapotfebi
pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvyseni nebo snizeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, schvaleni podill na likvidacnim zlstatku Fondu, rozhodnuti o preméné Fondu, schvaleni
prevodu nebo zastaveni zavodu nebo takoveé jeho Casti, ktera by znamenala podstatnou zménu dosavadni
struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo Cinnosti Fondu nebo jeho
podfondt, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, volbé a odvolani
¢lenl kontrolniho orgdnu, zmeéné statutu Fondu ve véci investi¢nich cild Fondu a jeho podfondu.

f)  Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) az i) ZPKT)

Jelikoz je volba ¢lenl statutarniho organu, kontrolniho orgdnu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatnuje na né Fond zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organt Fond principidlné
akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svédéi o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zéasad nediskriminace a rovného zachazeni.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, a.s.

g) Struktura vlastniho kapitélu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitdlu Fondu v tis. K&

Polozka vlastniho (fondového) VStaV k’po_glgdmmu dm Stav k poslednimu dni Ugetniho
" predchazejiciho ucetniho .
kapitalu obdobi obdobi

Zakladni zapisovany kapital 100 100
Kapitalové fondy 230 230
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z prfedchozich -313 813

obdobi z neinvesti¢ni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 0
Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu, které by nebyly
splaceny.

Akcie Fondu mUze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu ¢astky 125 tis. EUR nebo osoba
uvedené v ust. § 272 ZISIF.

h) Omezen prevoditelnosti cennych papirt (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Prevod zakladatelskych akcii je omezen zplisobem stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, ze hodla-li
néktery zvlastnikl zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcif k témto akciim po dobu Sesti mésicl ode dne, kdy jim tuto skute¢nost oznamil,
predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi
zakladatelskych akcii.

i) Vyznamné pfimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi primymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcif Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Ing. Elizej Macho 100 %

) Vlastnici cennych papirt se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prdva spojend s cennymi papiry jsou popsdna v ¢asti 4 pism. ¢) Vyrocni zpravy.

k) Omezeni hlasovacich prév (§ 118 odst. 5 pism. e) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje o:

e zméneé prav spojenych s urcitym druhem investic¢nich akcif;

e zméné druhu nebo formy investi¢nich akci;

e dalSi zaleZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investi¢ni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, a.s.

[)  Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi viastniky cennych papir( predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nésledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir(i predstavuijicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu zndmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni znamo, ze by byly v Ugetnim obdobi uzavfeny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za
nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na Fondu
nebo hlasovacich prav.

m) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoléni ¢lenl fidiciho organu Fondu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu nebo odvolani ¢lenl statutarniho organu nejsou stanovena.

O zméné stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a uc¢innosti pozdéjsim dnem. Ty Casti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstiiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji ucinnosti dnem zapisu do obchodniho
rejstriku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zpldsobem
se stanovy meéni.

0 zménach statutu Fondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodarovatel Fondu.

n) Zvlastni pasobnost fidiciho orgédnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuji dle stanov Zadnou zvlastni plsobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfondd, je v souladu s § 435 odst. 2 ZOK svéfeno vyluc¢né obhospodafovateli
Fondu.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smiuvni stranou a které nabudou G¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladdani podle zdkona o obchodnich korporacich Fondu v disledku
nabidky pfevzeti, a (€inky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 pism. i) ZPKT)

V pribéhu Usetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou G¢innosti, zmeéni se nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v dasledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a Cleny jeho fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan
k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Systém kontroly programu, na jehoz zakladé ¢lenové fidiciho orgadnu nebo zaméstnanci Fondu
nabyvaji U¢astnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry &i jina prava k nim, pokud tato
préva sami nevykonavaiji (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho

organu Fondu umoznéno nabyvat UCastnické cenné papiry Ci jind prava knim za zvyhodnénych
podminek.

r)  Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk( Zadné alternativni ukazatele vykonnosti.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, a.s.

5. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze UcCetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardd, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyrocni zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledk( emitenta a postaveni emitenta, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym
Celi.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

Funkce: zmocneny zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 28.2.2025

117 1 AN / /
Podpis: /L/&“K)é&ﬂ{//(/\’(b
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6. Prilohy

Priloha ¢. 1 =  Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu

Priloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pfiloha ¢.3 —  Zpréva o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Priloha ¢. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu



o Grant Thornton

SEMPER SICAV, a.s.

ZPRAVA

O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2024

=



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zpréva je uréena pro akciondre fondu

SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo fondu: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
IC: 062 96 921

Vgrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu SEMPER SICAV, a.s. (,Fond®) sestavené na
z&kladé Gcetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii s bilanéni sumou 17 tis. K& a
hospoddiskgm v{sledkem ve v{si O tis. K. Tato GCetni z&vérka se skladd z vgkazu o finanéni
situaci k 31.12.2024, vgkazu o Gplném v{sledku, vikazu zmén vlastniho kapitalu a vgkazu o
penéznich tocich za rok kongici 31.12.2024% a prilohy této GEetni zavérky, véetné vjznamngch

(materialnich) informaci o pouzitgch G¢etnich metodach.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérng a poctivg obraz finanéni situace

Fondu k 31.12.202% a finanéni vgkonnosti a penéZnich tokti za rok konéici 31.12.2024 v
souladu s Géetnimi standardy IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vgrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvajici z uvedengch
predpist. Domnivame se, 7e dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecn{
a vhodn{ zéklad pro vyjédreni naseho vgroku.

Ostatni informace uvedené ve vgroéni finanéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené
ve vgroéni finanéni zpravé mimo G&etni zGvérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace
odpovidd predstavenstvo Fondu.

Nas vgrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni z&vérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vjznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni
z&vérkou ¢&i s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskangmi b&éhem ovérovani Géetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi joko vgznamné (materiaing) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusngmi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pozadavky préavnich predpist na formaini nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uveden(ch poZadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek cinéng na zdkladé
ostatnich informaci.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Na zakladé provedengch postupl, do miry, jez dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v GCetni
zGvérce, jsou ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech v souladu s Gc¢etni
zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vgznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V
radmei uvedengch postupl jsme v obdrzengch ostatnich informacich Zadné v{gznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva (ddle jen ,,statutarni organ Fondu®) a dozoréi rady Fondu
za Géetni zavérku

Statutdrni orgdn Fondu odpovidda za sestaveni Gcetni zavérky poddavajici vérng a poctivg obraz
v souladu s ¢eskgmi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, kterd povazuje za
nezbytng pro sestaveni GCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vgznamné (materidlni)
nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutérni orgdn Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zalezitosti
tgkajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni
Gcetni zavérky, s vgjimkou pfipady, kdy statutarni orgén Fondu plénuje zruseni Fondu nebo
ukonc&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G¢etniho vgkaznictvi ve Fondu odpovidé dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, zZe Gcetni z&vérka jako celek neobsahuje vgznamnou
(materialni) nesprdvnost zpldsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora
obsahujici nas vgrok. Pfiméfend mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze
audit proveden( v souladu s vgse uvedengmi predpisy ve vSech pripadech v G&etni z&vérce
odhali pfipadnou existujici viiznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vjznamné
(materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, které@ uzivatelé Geetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vgse uvedengmi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e I|dentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materiaini) nesprdvnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zokladé mohli vyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime vgznamnou (materidlni)
nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falSovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdazeni
vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G&innost vnitfniho kontrolniho
systému.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



e Posoudit vhodnost pouZitgch Gcetnich metod, priméfenost proveden(ch Gcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Fondu uved! v pfiloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zaveérky statutérnim orgdnem Fondu a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni
informace existuje vgznamnd (materidlni) nejistota vyplgvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vgznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd viznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovan(
vgrok. Nase zavéry tgkajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z ddkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzitée.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpldsobem, kterg
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutérni orgén Fondu a dozorci radu mimo jiné o plénovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vjznamn{ch zjisténich, kterd jsme v jeho préb&hu ucinili,
véetné zjisténgch vgznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérengm sprévou a fizenim prohléseni o tom,
Ze jsme splnili prislugné etické pozadavky tgkajici se nezdvislosti, a informovat je o vesker{ch
vztazich a dalSich zéleZitostech, u nichz se Ize red!né domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi
nezdvislost, a pfipadn{ch souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povérené
sprévou a fizenim Fondu, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za bé&Zng rok
nejvgznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zdlezitosti popsat
v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz prévni predpisy zakazuji zvefejnéni takové
zbleZitosti nebo jestlize ve zcela vijimecném pripadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti
neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize rediné olekdvat, Ze mozné negativni dopady
zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného z&jmu.

Zpravy o jingch pozadavcich stanovengch pravnimi predpisy

Informace vyZadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora ndasledujici informace vyZadované nad rémec
mezindrodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Fondu nas dne 17.6.2024% urcila valnd hromada Fondu. Auditorem Fondu jsme
druhgm rokem.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vgbor pro audit

Potvrzujeme, Ze n&s vQrok k Géetni zdvérce uveden( v této zpravé je vsouladu s
nasi Dodatecnou zpravou pro vbor pro audit Fondu ze dne 28.2.2025, kterou jsme vyhotovili
dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/201L4.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Poskytovani neauditorskgch sluzeb

Fondu jsme neposkytli zadné zak&zané sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakdazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéreni souladu
Gcetni zdvérky obsazené ve v{grocni financni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, ktergm se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podani zprav (,nafizeni o ESEF®), které se
vztahuji k G¢etni zavérce.

Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani Gcetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédn statutdarni orgdn
Fondu. Statutarni orgdn Fondu nese odpovédnost mimo jiné za:

e ndvrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro
uplatinovani pozadavkl nafizeni o ESEF,

e sestaveni GCetni zavérky obsazené ve vgrocni finanéni zpravé v platném formdatu
XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vyjadfit na zakladé ziskangch ddkaznich informaci ndzor na to, zdali G&etni
zavérka obsaZend ve vgrocni finanéni zprave je ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech
v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakdézku poskytujici pfimérenou jistotu jsme
provedli podle mezindrodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni)
- ,Ovéfovaci zakdzky, které nejsou auditem ani provérkou historickgch finanénich informaci®
(dale jen LISAE 3000%).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolengch postupl zavisi na Gsudku auditora. Pfiméfend mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze ovéfeni provedené v souladu s v{se
uvedengm standardem ve v8ech pfipadech odhali pfipadn( existujici vgznamng (materidlni)
nesoulad s pozadavkem nafizeni o ESEF.

V rédmci zvolengch postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e sezndmili jsme se pozadavky nafizeni o ESEF,

e sezndmilijsme se s vnitfnimi kontrolami Fondu relevantnimi pro uplatiiovéni poZzadavkd
na¥izeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vgznamného (materi@iniho) nesouladu
s pozadavky naftizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

e na zdkladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocend rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro Gcely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali GCetni zavérka, které je obsazena ve vgrocni
finanéni zpréavé, byla sestavena ve formatu XHTML.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Domniv@me se, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatec¢n{ a vhodn( zaklad
pro vyjadreni naseho zavéru.

Zaveér

Podle naseho nazoru Géetni zavérka Fondu za rok konéici 31. prosince 2024 obsazena
ve vgroéni finanéni zpravé je ve véech vjznamngch (materialnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 28. Gnora 2025

Qﬂt k/l/ (\7:/(]/;%( VJL/// I ///(L A L'A{j Z/

Grant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidencni &islo opravnéni 603

Mgr. Jitka Pesi¢kova
Auditor, evidencni Cislo opravnéeni 2106

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyro€ni finanéni zpravé sestavené ve formatu XHTML.
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Vykaz o finan¢ni pozici
k 31. prosinci 2024

v tis. K& Pozn.  31/12/2024 31/12/2023 01/01/2023
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 7.1 17 17 17
Aktiva celkem 17 17 17

Vlastni kapital a zavazky

Zakladni kapital 7.2 100 100 100
Kapitalové a ostatni fondy 7.2 230 230 230
Nerozdélené vysledky minulych let 7.2 -313 -313 -313
Vlastni kapital celkem 7.2 17 17 17
Zévazky celkem 17 17 17
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Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho UpIného vysledku
za obdobi konéici 31. prosince 2024

tis. K& Pozn. 01-12/2024
Vykaz zisku a ztraty

Zisk (ztrata) pred zdanénim 0
Dan z pfijm 8.3 0
Zisk (ztréta) z vysledku hospodareni po zdanéni 0
Zisk (ztréta) z pokracujici ¢innosti po zdanéni 0

Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku
nebo ztraty

Zmény z precenéni kapitalovych finanénich
aktiv ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
Uplného vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni -

Zisk pfipadajici na drzitele zakladatelskych

01-12/2023

o

akcii po zdanéni
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Vykaz o penéznich tocich
za obdobi kongici 31. prosince 2024
tis. K& Poznéamka 01-12/2024 01-12/2023
Penézni toky z provoznich ¢innosti
Cisty penézni tok z provoznich Ginnostf -
Cista zména penéznich prostredka a ekvivalent -

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 8.1 17 17
Dopady kurzovych rozdilti na penézni polozky -

Penézni prostfedky na konci roku




SEMPER SICAV, a.s.

IC: 062 96 921

Pfiloha v Fadné Ucetni zavérce k 31. prosince 2024
(v tisicich K¢)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu
za obdobi kongici 31. prosince 2024

tis. K&
Pozn. 01-12/2024 01-12/2023
Vlastni kapital k 1. lednu 17 17
Zmény ve vlastnim kapitdlu - -
Vlastni kapitdl k 31. prosinci 8.2 17 17
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Komentar v uCetni zavérce za rok koncici 31. prosincem 2024

1. VSeobecné informace
Vznik a charakteristika Fondu

SEMPER SICAV, a.s. (ddle jen ,Fond") byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Fond byl dne 01. 08. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Nézev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstfiku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Vykazovaci obdobf: 01.01.2024 - 31.12. 2024

V roce 2017 doslo na zakladé rozhodnuti valné hromady k vytvoreni podfondu NUMIZMATIC SEMPER
SICAV, a.s. (déle jen ,Podfond”) a veskery majetek a zévazky tykajici se investi¢ni ¢innosti byly v zafi 2017
timto prevedeny do Podfondu.

SEMPER SICAV, a.s. muze na ucet Podfondu nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto
Podfondu.

Organy spole€nosti k datu 31. 12. 2024:
Statutarni organ — pfedstavenstvo:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 275 90 241
Hveézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
den vzniku ¢lenstvi: 24. 11. 2020

pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
povéfeny zmocnénec
den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2023

ZpUsob jednani:
Spole¢nost zastupuje ¢len predstavenstva samostatné.
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Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba, zmocni bez zbyte¢ného odkladu jedinou fyzickou osobu,
aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické osoby musi splnovat podminky stanovené ZISIF a ZOK
pro funkci ¢lena predstavenstva a nemdze byt soucasné ¢lenem dozorci rady.
Dozor¢i rada:
Clen dozor&i rady JUDr. Dusan Ivanic
den vzniku ¢lenstvi: 24. listopadu 2020
Zmeény v Obchodnim rejstfiku
V prdbéhu rozhodného obdobi nedoslo u Fondu ke zménam v obchodnim rejstfiku.
Vlastnici Fondu k 31. 12. 2024:
Dle § 165 ZISIF m(ze akciova spole¢nost s promeénnym zakladnim kapitalem vytvaret podfondy. Podfond
je ucetné a majetkove oddélena ¢ast jejiho jmeni. Zakladni kapital je soucasti jmeéni Fondu a tvofi ho
100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobg, které tvori zapisovany zakladni kapital ve
vysi 100 000 Ke.
Vlastnikem Fondu, tedy i Podfondu, je Ing. Elizej Macho, ktery vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spole&nosti, ktera byla administratorem Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investicni spolecnost, a to na zakladé smlouvy o vykonu
funkce ze dne 01. 08. 2017:

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
ICO: 275 90 241
Udaje o spole&nosti, které je depozitarem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 649 48 242
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Organizacni struktura Ucetni jednotky a jeji zdsadni zmény v uplynulém Gcetnim obdobfi
Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je pIné obhospodafovan investiéni spoleénosti, ktera realizuje

veskeré cinnosti Fondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zplsobem:

Valna hromada

SEMPER SICAV, a.s.

Dozor€irada Clen predstavenstva: Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spole€nost, a. s.
y v
Obhospodarovant: Administrace:
- sprava majetku fondu Ucetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
] . o reklamaci, ocefiovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdé&lovani a vyplaceni vynos,
o emise CP, nabizeni investic, vyrocni zpravy, KID, propagacniho
Fizeni rizik

sdéleni, informace akcionartim, komunikace s CNB, vedeni evidence
o vyddvani a odkupovani CP, atd.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovanou individudini Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2024
a koncici 31. prosince 2024 a je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v pozndmce 3.

Pfiprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZzaduje pouziti urcitych vyznamnych ucetnich odhadd. Rovnéz
vyzaduje, aby Ucetni jednotka vykonavala usudek v procesu uplathovani ucetnich pravidel Fondu. Oblasti
zahrnujici vy$si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné pro
ucetni zaverku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni investicniho majetku
alokovaného v Podfondu, pfi signifikantné redukované volatilité a poklesech.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, Ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek v&etné prognodz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Ucetni zavérka k 31. prosince 2024 podléhd povinnému auditu.
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2.1. Prohlaseni o shodé s Gi¢etnimi pravidly

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Gcetni zavérky a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezindrodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

2.2. Dopad novel a interpretaci IFRS na individudlni finanéni vykazy Fondu

2.2.1 Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, které jsou Ucinné v béZném obdobi

Fond uvazil pri sestavovani této Ucetni zaverky vsechny novelizace IFRS s U¢innostiod 1. 1. 2024, pficemz
74dna z Fondem pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zlstatky a informace prezentované v této
ucetni zavérce ve srovnani s predchazejici ucetni zavérkou sestavenou za rok 2023:

Upravy standard( IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovani dodavatelt

Upravy IAS 7 stanovuji, ze Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednénich
o financovani dodavatell, které uzivatelim uUcetni zavérky umozni posoudit dopad téchto
ujednani na zavazky a penézni toky Ucetni jednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, ze byla
pfidana ujednani o financovani dodavatelll jako pfiklad v rdémci pozadavkl na zvefejfiovani
informaci o expozici Ucetni jednotky vici likvidnimu riziku.

Fond nerealizuje Zadna ujednani o financovani dodavatell a standard se ho aktualné nijak netyka.

Upravy IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazk(l jako kratkodobé
nebo dlouhodobé

Upravy maji dopad pouze na prezentaci zavazk( jako kratkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu o
finanéni situaci, nikoliv na vysi nebo nac¢asovani vykazani jakychkoliv aktiv, zavazk( ¢i ndkladd
nebo na zvefejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zévazkd na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prav existujicich
ke konci Ucetniho obdobi. Dale upfesnuji, Ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda ucetni
jednotka uplatni své pravo odlozit datum vyporadani zavazku, a ze existence prav je podminéna
dodrzovanim kovenant( ke konci U¢etniho obdobi. Upravy rovnéz zavadéji definici ,vyporadani”
s cilem objasnit, ze vyporadani znamena prevod penéz, kapitdlovych ndstroji a jinych aktiv Gi
sluzeb protistrané.

Fond neeviduje zadné kovenanty a standard se ho aktualné nijak netyka.

Upravy IFRS16 Leasingy — Zavazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu

Upravy IFRS16 doplfiuji pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery
spliiuje pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smiuv se zékazniky na zauctovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové
splatky” tak, aby po datu zahdjeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které
si ponechal.

Fond neeviduje leasing dle IFRS16 a standard se ho aktualné nijak netyka.
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2.2.2 Nova a novelizovana ucetnf pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud
u¢inna a nebyla fondem pouzita

Do data schvaleni této ucetni zavéerky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly
k pocatku bézného ucetniho obdobi Uc¢inné a Fond je nepouzil pfi sestavovani této ucetni zaverky:

K datu schvaleni této ucetni zaverky Fond neaplikoval nasledujici novelizovany IFRS Ucetni standard, ktery
byl vydan a rovnéz prijat Evropskou unii, avsak dosud neni v Evropské unii ucinny:

Upravy IAS 21 Dopady zména | Nedostatecna sménitelnost Uginné od 01.01.2025
sménnych kurzy cizich mén

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzl cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera
upfesni vymezeni sménitelné a nesmeénitelné mény a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit
sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude
rozsSifeni o dodate¢né zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni smenitelny. Novelizace rozsifi
Upravu o aplikacni pfirucku a ilustrativni pfiklad.

Fond neocekava zasadni dopad této novelizace do Ucetni zavérky v soucasnosti, nebot cizoménové
transakce na urovni Fondu neeviduije.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, aviak dosud nepfijaté EU

Nasledujici nové a novelizované IFRS Ucetni standardy nebyly dosud schvaleny k pouzivaniv EU a fond je
tedy nemohl aplikovat:
e |FRS 18: prezentace a zverejriovani v ucetni zaverce, ucinné od 01.01.2027
e |FRS 19: dcefiné podniky bez verejné odpovednosti — zverejnovani, ucinné od 01.01.2027
e Upravy IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje — zverejnéni: smlouvy odkazujici na
elektfinu zavislou na pfirode, ucinné od 01.01.2026
e Upravy IFRS10 Konsolidovand ucetni zavérka a |AS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych
podniky: prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spoleénym podnikem,
datum ucinnosti nebylo stanoveno
e roc¢ni zdokonaleni Ucetnich standardd IFRS: Upravy IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7, Gginné
0d 01.01.2026

3. Pouzivané ucetni metody
Konkrétni ucetni metody pouzité pfi pfiprave této Ucetni zaveérky jsou popsany nize.
3.1. Funkéni a prezentacni ména
Ucetni zévérka Fondu je prezentovéna v Seskych korundch (K¢), které jsou soucasné funkéni i prezentacni
meénou Fondu a je to ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond plsobi. VSechny finanéni

informace prezentované v K¢ jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

3.2. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uUc¢tech u bank a jiné kratkodobé investice

na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Prec¢erpani bankovnich uctd se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v zavazcich.
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3.3. Dan

Dan z prijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi pfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a prislusné zapocty.
Sazba dané z pfijm0 za rok 2024 a 2023 byla 5 % a to s ohledem na to, Zze Podfond spliuje definici
Zakladniho investi¢niho fondu v souladu s § 17b Zakona €. 586/1992 Sb. o danich z pfijm.

OdloZena dan

OdloZena dan se vypocte na zakladé zavazkové metody ze vSech do¢asnych rozdill mezi vykazovanou
Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. Odlozené danové zavazky jsou
vykazovany v pfipadé odeditatelnych docasnych rozdill. O odloZzené danové pohledavce se Ucétuje pouze
v pfipadé, kdy je pravdépodobné, ze budou v budoucnosti realizovany zdanitelne zisky, proti nimz muze
byt odlozena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
kterou je pravdépodobné, ze pfislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet
odloZené dané z pfijmU jsou pouzivany aktudiné platné danové sazby.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud existuje ze zakona
vymahatelné pravo kompenzace kratkodobych danovych pohledavek proti kratkodobym danovym
zavazklm a pokud se tyto odloZzené danové pohledavky a zavazky tykaji dané z pfijmd vymérené stejnym
finanénim Ufadem v pfipadé, Ze existuje zamér Cisté Uhrady zlstatkU.

3.4. Vykaz o penéznich tocich

Cinnost Fondu spociva v neinvestiéni ¢innosti — eviduje penézni prostfedky souvisejici s vlastnim
kapitalem.

4. Dulezité ucetni Gsudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Pri pfiprave ucetni zaverky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urcuje predpoklady, které maji
vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazk(, vynos( a nakladd. Tyto odhady a
predpoklady jsou zalozeny na bdzi historickych zkuSenosti a dalsich faktorech, které jsou povazovany za
pfimérené za podminek, pii nichZ se odhady Uc¢etnich hodnot aktiv a zéavaz( provadi, a to v situacich, kdy
nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd. Skuteéné vysledky se od odhadd mohou liSit. V pfipadé
vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na nazorech nezavislych odborniku.

Zména v Ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Upiném vysledku:

- UcCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;

- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchéazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zdvazk({ nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

5.1 Struktura U¢etnich vykazu

Struktura a usporadani ucetnich vykazd, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychdzi ze skutec¢nosti, ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investorq,
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emitentem investicnich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléha
urcitym pozadavkdm ZISIF.

5. Prvni pfijeti IFRS

Tato Ucetni zavéerka za obdobi koncici 31. prosince 2024 je prvni, kterou Fond pripravil v souladu s IFRS.
Pro predchozi obdobi, v€etné Ucetni zavérky sestavené za rok koncici 31. prosince 2023, Fond sestavil
Ucetni zavérku v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy (dale jen ,CZ GAAP).

Ucetni zésady uvedené v poznamce 3 byly pouzity pfi pfipravé Ucetni zavérky za obdobi koncici
31. prosince 2024, pfi pfipravé Udajd za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok kongici
31. prosince 2023 a pfi pfipravé pocatecniho Vykazu o financni pozici podle IFRS k 1. lednu 2023, datu
prechodu Fondu na IFRS.

Vzhledem k tomu, ze Fond v ramci své podnikatelské aktivity eviduje pouze penézni prostredky a vlastni
kapital, nema prvni pfijeti vliv na hodnotu vlastniho kapitélu a zakladatelskych akcii.

6. Vykazovani podle segmentl

Vzhledem k tomu, Ze Fond vyclenuje veskery majetek z investi¢ni ¢innosti do Podfondu, eviduje Fond
pouze majetek z neinvesti¢ni ¢innosti. Na urovni Fondu nedochazi k vykazovani podle segment.

7. Komentare k Vykazu o finanéni pozici

7.1. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
ZUstatky na béznych Gctech 17 17 17
Celkem penézni prostredky 17 17 17

Penézni prostredky na béznych uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.
7.2. Vlastni kapital

K 31. 12. 2024 vykazuje Fond piné splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢, ktery je
rozvrzen na 100 000 kus( zakladatelskych kusovych akcii. Tyto zakladatelské akcie nejsou prijaty
k obchodovani na evropskem regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu.

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let -313 tis. K¢ a pfiplatky mimo zakladni kapital Fondu ve vysi 230 tis. K¢. Fond
ke konci sledovaného obdobi eviduje nulovy vysledek hospodareni, stejné jako v minulém obdobi.

7.3. Dané z prijma

Splatna dari

Splatna dan je za obdobi 01 - 12/2024 kalkulovana z danového zakladu Fondu, ktery je zdarnovan danovou
sazbou ve vysi 5 % s ohledem na statut vefejné obchodované investi¢ni spole¢nosti. Vzhledem k tomu,
Ze Fond vykazuje k 31. 12. 2024 nulovy vysledek hospodareni, nevykazuje Fond dané ze zisku.

OdloZena dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.
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8. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond neeviduje zadné transakce se spriznénymi osobami. Transakce ze spfiznénymi osobami z investi¢ni
¢innosti jsou uvedeny v komentafi k uc¢etnim vykazdm Podfondu.

9. Odmeény klicového vedeni
Fond nema zadné zaméstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly z Fondu vyplaceny zadné odmény ¢&i jiné vyhody ¢élendm organd
spolecnosti — statutarnimu a kontrolnimu organu.

10. Rizeni rizik
Fond nevyviji investicni ¢innost, hlavnirizika spojena s investovanim jsou obsazena v komentari k ucetnim

vykazim Podfondu.

11. Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Fond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro néj plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplnovaly podminky pro zverejnéni podminénych
zavazka.

12. Podminéna aktiva a zavazky
Fond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna

aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplnovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazka.

13. Udélosti po rozvahovém dni
Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem.

V Praze dne 28.2.2025

Podpis statutarniho zastupce:

W CRecdil

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
zmocneény zastupce Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobamidle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba:

Sidlo:

SEMPER SICAV, a.s.
062 96 921

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

b) Uloha ovladdané osoby ve strukture vztahti mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici
Jméno:

Dat. nar.:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Ing. ELIZEJ MACHO

20. prosince 1977

Bratislava - Nové Mesto, Bellova 12B, Slovenska republika
pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

MACHO & CHLAPOVIC a.s.

45490112

Dunajska 48, 811 08, Bratislava — mestska ¢ast Staré Mesto
pfimo

Bellova s.r. 0.

47 258772

Bellova 12B, 831 01, Bratislava, Slovenska republika

primo

Auction House MACHO & CHLAPOVIC a.s.

085 05 560

Slunnd 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
pfimo

MACHO & CHLAPQVIC

02722 577

Slunnd 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika

odstépny zavod, nepfimy vliv
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Nazev osoby: Numi Balanced, s.r.o.

ICO: 085 32 532

Sidlo: Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
ZpUsob ovladani: nepfimo

Nazev osoby: Numi IZ, s.r.o.

ICO: 196 98 976

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Zpusob ovladant: neprimo

c) ZpUsob a prostredky ovlddani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Pfehled jednéni uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zéjmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnuti 7.5.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.7.2024 penézni penézni
S.r.o. priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnutf 1.7.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnuti 1.8.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky

e) PFehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.1.2023 penézni penézni
S.r.0. priplatku mimo ZK prostredky prostredky
(zadpoctem) (zapocet)
Numi Balanced Smlouva o uvéru C. 1.3.2023 N/A penezni
S.ro. 2111091757 ve znéni prostredky (Urok)
dodatku ¢ 4
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.12.2023 penézni penézni
S.r.o. priplatku mimo ZK prostredky prostredky
(zédpoctem) (zépocet)
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o uvéru ¢. 20.12.2023 penézni penézni
2311131757 prostredky prostredky (Uroky)
(aver)
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.12.2023 penezni penézni
S.r.o. priplatku mimo ZK prostredky prostredky
(zépoctem) (zépocet)
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Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnuti 7.5.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi Balanced Smlouva o poskytnuti 1.7.2024 penézni penézni
S.r.o. priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnuti 1.7.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky
Numi IZ, s.r.o. Smlouva o poskytnuti 1.8.2024 penézni penézni
priplatku mimo ZK prostredky prostredky

f)  Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako
statutarni orgdn nemuze byt pfimo vazana pokyny akciondrd ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z oviadaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.Prohlaseni
statutarniho organu

Statutarni organ Fondu timto prohladuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladane osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdroju anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpraveé uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: zmocneny zastupce jedineho ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 28.2.2025

110 AN /7/?&
/ Ly l/ \l/ ¢ ,,X//
Podpis: ’L/@U&V\'\é@“[\
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Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. e) VoBUP)

Poizovacf hodnota Redina hodnota k poslednimu dn
(tis. CZK)

|dentifikace majetku (tis. CZK)

ZUstatek na bézném uctu 17 17





