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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . oy ; I
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ceska narodni banka

SEMPER SICAV, as., ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140

Fond
00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhi v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkové oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezindarodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity Identifier  (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
cennych papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

INETval oW eOkAiiS Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu,
trhu ve znéni pozdéjsich predpist
Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢dsti majetku a dluhd Fondu z jeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s ndzvem ,Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV,
a.s.",NID: 75160412

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencéni o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméne
smeérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpisl

VOBl Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.,, o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o
oBUP . L . . o " . .
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
0 ochrané trhu pozdéjsich predpist

Vyro¢ni zprava Tato vyro¢ni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,

ZEh ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zakon ¢. 93/2009 Sbh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0K

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT G o o
predpisu

Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejriovani Ucetni zavérky
a v jeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Uc¢etntho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmeén vlastniho kapitalu a
vykazu zmen Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akci je obdobi koncici poslednim dnem
ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumeél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvaoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfond jako ucetné a majetkoveé oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skute€nostech, se vede Ucetnictvi tak, ze

umoznilo sestaveni Ucetni zaverky samostatné za Fond i podfond. Za podfond je sestavena Vyrocni
zprava.
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Y

Zakladni ddaje o Podfondu

Nazev Podfondu Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

NID 75160412

Vznik Podfondu: 1.8.2017
Doba trvani
Podfondu

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem

doba neurcita

RV Fond se pfi své Cinnosti fidi pravnimi piedpisy véeobecné zévaznymi v Ceské
Pravni rezim :

republice

Zemé sfdla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
webove stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

LEI Podfondu 3157002QLAFP09DSQZ68

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

NUM VIA EUR
Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN Cz0008043411

Pocet akcif ke konci Uetniho obdobi 100 000 kusU

Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. EUR
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. EUR
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NUM PIA CZK
Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
Forma na jméno
Jmenovitd hodnota kusové

nejsou pfijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost .
regulovaném trhu

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008052412
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 28 670 517 kust
Zmény v Ugetnim obdobi
Nove vydané 28 670 517 ks v objemu 28 888 tis. CZK
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. CZK
NUM PIA EUR

Do 1.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spolec¢nosti AVANT IS.

Podoba 0d 2.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spole¢nosti Centralni depozitdf cennych papir(,
a.s.

Forma na jmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Do 1.1.2023 nejsou pfijaty k obchodovani na
evropskeém regulovaném trhu.

Od 2.1.2023 prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papir Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim SEMPER

Obchodovatelnost

POD.NUM.PIA
Prevoditelnost volné prevoditelné
ISIN CZ0008043247
Poget akcif ke konci Uetniho obdobf 6 763 784 kusi
Zmény v Ugetnim obdobf
Noveé vydané 506 622 ks v objemu 22 872 tis. EUR *
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&

*Ke konci Usetniho obdobi doslo k Upisu NUM PIA EUR v objemu 76 tis. EUR, které nebyly ke dni
vyhotoveni Vyro¢ni zpravy emitovany.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfond, jako Uc¢etné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondu Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondu, jakoz i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondu.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V prabéhu tcetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostiedkl ziskanych od investord na zakladé stanovenych
investicnich cill a investi¢ni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu jsou zejména investice
ve formé do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech investujicich do minci, drahych kova ¢i cennych papir(
s podkladovym aktivem v podobé minci a drahych kov(, pfipadné poskytuje uvéry témto spole¢nostem,
a doplnkové také investuje pfimo do historickych minci. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia
Podfondu bude v souladu s investi¢ni strategii dale reinvestovana.

Podfond nadale poskytoval financovani vyhradné svym dcefinym spole¢nostem za Ucelem obchodovani
s podkladovymi aktivitami. | pro veliky zajem investord Podfond mohl navysit drzena aktiva.

V roce 2024 jsme do novych ndkupl investovali pouze 40 % volnych prostfedkd. Hlavni dvody tohoto
omezeného investic¢niho apetitu byly dva.

Za prvé, jeden z nasich vyznamnych institucionalnich investor(, plsobici zejména v oblasti investic do
nemovitosti, se potykal s likviditnimi problémy. Jeho zajisténi investofi si z jeho portfolia realizaci
zastavnich prav prevzali pfedevsim likvidni aktiva, véetné akcii Numizmatic Semper SICAV. V disledku
toho nam pfibylo vice investor(, u nichZ nebylo zfejmé, zda ve fondu setrvaji, coz nas pfimélo k vytvoreni
vyraznéjsi hotovostni rezervy. Dnes jiz mame s témito investory individualné vyjasnéné jejich zaméry
setrvat ve fondu. PFiblizné 20 % z nich pfistoupi v roce 2025 k odkuptm investi¢nich akcii, pficemz zaplati
15% pokutu za predcasné vystoupeni, protoze nesplni tfiletou minimalni dobu setrvani ve fondu, ktera je
sankcionovana. Tyto odkupy s 15% diskontem tak pfinesou vSsem investorlim prospéch v prvni poloviné
roku 2025, které v druhé poloviné roku 2024 negativné ovlivnily vykonnost fondu.

Druhym ddvodem nizsiho objemu nakupl bylo to, Ze vétSina novych Upisl byla realizovdna ve druhé
poloviné roku, respektive az ke jeho konci. Nebyl tak dostateény prostor pro realizaci nakupt jesté ve
stejném kalendarnim roce s ohledem na pfisné stanovena kritéria rizika a potencialu, jakoz i na pfiznivou
relativni hodnotu aktiv.

Investi&ni &innost v ramci dcefinych spoleénosti

Pri nakupech jsme se zaméili pfedevsim na zlaté mince. Az 20 % investic sméfovalo do vysoce likvidnich
minci s oznaCenim investicni zlato, které jsou osvobozeny od DPH. Konkrétné jsme se soustredili na vetsi
nominaly svatovaclavskych dukatll a stokorun FrantiSka Josefa |, zejména ve vyjimecnych
zachovalostech. Po korekci v tomto segmentu zde vidime slibny potencial v horizontu nejblizSich péti let.
Jejich rdst podpofi mimo jiné i rekordné nizky pomér mezi cenou a vnitfni hodnotou drahého kovu. Tyto
mince jsou navic velmi snadno zlikvidovatelné bez vyznamnych dafiovych dopadd, coz je dliivod, pro¢ po
uplynuti tzv. lock-up periody u zna¢né ¢asti investor(l postupné navysujeme jejich podil v portfoliu.

Hodnotové nejvice investujeme do keltskych minci z Gzemi Cech a Slovenska. U eskych razeb prevazuiji
zlaté mince z tzv. predoppidainiho obdobi (3.-2. stoleti pf. n. |.), které jsou ikonograficky jedinec¢né,
rozmanité, extrémneé vzacné a stale podhodnocené. Ocekavame od nich velmi zajimavou vykonnost uz
ve stfednédobém horizontu. Na Slovensku se soustifedime predevsSim na mince z pozdniho obdobi
jsou umélecky hodnotné a ikonograficky rozmanité. U zlatych statér( cilime na extrémné vzacné varianty,
mnohdy unikatni.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Hlavnimi zdroji pHjmd Podfondu v Ugetnim obdobi tak byly pifjmy z Groka.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zavazk( Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V soucasné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné odekdvanych zdrojd financovani. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatne
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu jako emitenta, a to ani nepfimo.

Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR) jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.
Smyslem listingu investi¢nich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a
likvidita investi¢nich akcii pro nové potencidlni investory. Dalsim ddvodem je také moznost rychlejsi a

bez negativniho dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investi¢ni akcie jsou vefejné
obchodovatelné, pfedstavuje vhodny ndstroj pro shromazdovani financnich prostredk( od tfetich osob, a
to prostfednictvim jednordzového vefejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akcionarl na odkup investi¢nich akcif
v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vSak predstavuje u investic do numismatického
materialu, které jsou obvykle realizovany s delsim investi¢énim horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni,
potencionalni riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuZije vetsi akcionaf nebo
vetsi skupina akciondrl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuZiti prava na
odkup bylo ¢asové a finanéné motivovano k dodrzeni delSiho investiéniho horizontu (napf. obdobim bez
odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavena
investi¢ni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investicnich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papird coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval viastni likviditu
Podfondu. Prodej investic¢ni akcie akcionarem Podfondu treti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani stémito akciemi nema
za nasledek zhorseni likvidity Podfondu (akcionar, ktery proddva akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investicni akcie jako nastroj, ktery splfiuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostredky od dalsich investort, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pripadé potreby
(napf. pfi nahlé Zivotni situaci nebo prilezitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. Kc:

Ukazatel Stav k poslednimu 'dni Ucetniho
obdobi

Dlouhodoba aktiva 366 881
Kratkodoba aktiva 13966
Aktiva celkem 380 847
Stav k poslednimu dni Ugetniho
obdobi
Vlastni kapital 376 857
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 3990
Pasiva celkem 380847
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni
zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zmeéna v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Sy 300980 380 847 100 26,54
Penézni prostredky 12 345 13925 3,66 12,80
SeRS 153 604 181768 47,72 18,34
rozhodujicim vlivem

PRI By & 134 960 185113 4861 37.16
zapujcky

Ostatni majetek 71 41 0,01 -42,25

Komentar k pfehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v priloze €. 3 Vyro¢ni zpravy.

V pribéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

Portfolio fondu tvofi majetkové Ucasti, jejichz hodnotu tvofi vyhradné numizmatické predmeéty a
poskytnuté Uvéry slouzici k financovani nakupl téchto predmétd.

d) Vyznamné majetkové Ucasti

Spole¢nost: Numi Balanced, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 085 32 532

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 320512
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Bilancni suma spolecnosti ke konci roku 2024 cCinila 225 011 tis. KC. Aktiva spole¢nosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 208 370 tis. K& (92,6 % bilan¢ni sumy), obéznymi aktivy a
pohledavkami.

Spolecnost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato ucetni polozka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty. Ve shirce naleznete unikatni mince z celé
Evropy a svéta, od Tolarové razby Habsburk( v Cechéch a Uhréch, pfes mince Keltské, Transylvanské az
po Korunovacni medaile a zetony.

Spole¢nost: Numi IZ, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 196 98 976

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 390359
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Bilancni suma spolecnosti ke konci roku 2024 Cinila 42 033 tis. K¢. Aktiva spolecnosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 32 907 tis. K¢ (78,3 % bilancni sumy) a obéznymi aktivy.

Spolecnost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato Ucetni polozka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty.
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e) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (priloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢&:

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zmeéna v %
ucetniho obdobi obdobi

Bézné vynosy

(inkasa dividend, 22 324 19 062 34,61 -14,61
uroku atd.)

Ostatni vynosy 42 729 36011 65,39 -15,72
Vynosy celkem 65053 55073 100 <1531
Spravni naklady 3128 3367 10,47 7,64
Ostatni naklady 19 982 28774 89,53 43,99
Naklady celkem 23110 32 141 100 39,079
Cista zmena 41943 22931 . 4533

hodnoty portfolia

Komentar k prehledu vysledki

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou uroky z poskytnutych uvér(. Dale se na vynosech
Podfondu podilely nerealizované vynosy z precenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

f) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell Podfondu
Hlavni finanéni ukazatelé

S LI Gl Stav k poslednimu dni
Ukazatel predchazejiciho ucetniho Y <P o obdobi Zmeéna v %
obdobi Ucetniho obdobi

NAV 298 354 tis. K¢ 376 857 tis. KC 26,31 %

Pakovy efekt — metoda

hrubé hod. aktiv e 2o e
Pakovy efe:ktl— metoda 101 % 100 % 9%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 63 022 tis. K¢ 51761 tis. K¢ -17.87
Ukoncené investice 0 tis. K& 0tis. K& 0%
(odkupy)

Hodnota vykonnostni

investicni akcie EUR 09,8781 EUR 11,4796 EUR 16,21 %
(NUM VIA EUR)

Hodnota prioritni

investicni akcie EUR 1,7707 EUR 1,8709 EUR 5,70 %

(NUM PIA EUR)
Hodnota prioritni
investi¢ni akcie CZK - 71,0206 CZK -

(NUM PIA CZK)
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Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelCim

NAV Podfondu - celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odecteni vSech dluht Podfondu. Podfond ziskal nové investice v objemu necelych 12 mil. K&. Pro své
akcionare drzicich prioritni investi¢ni akcie pfinesl zhodnoceni 5,66 %. Mira vyuziti pakového efektu je
relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 400 %.

ZpUsob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. r) Vyroéni zpravy.
g) Zdroje kapitélu Podfondu
Nasledujici prehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitdlu

k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
€. 2 Vyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu Stav k poslednimu dni Ugetniho
v tis. K¢ obdobi

Vlastni kapital 376 857

Cizi zdroje 3990

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. | Stav k poslednimu dni U¢etniho
Ke obdobf

Kratkodobé zavazky 3990

Komentar ke zdrojlm financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investiénich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména zdvazky z upsanych a dosud neemitovanych investi¢nich
akcii, zavazky za dodavateli, ostatnimi zavazky a zavazky plynouci z dané z pfijm0 pravnickych osob.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z dlvod( nedostatku zdrojd
kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divodld odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt
z externich zdroj( nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv. Zdroje financovani jsou pfedevsim z emise
akcif.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze €. 2 VyroCni zpravy.

Ostatni pohledavky jsou tvoreny pohledavkami za uveéry dcefinych spole¢nosti Podfondu.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostfedkd
na bankovnich uc¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Podfondu neni znamo Zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Fonduy, a to i nepfimo.
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h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty NUM VIA EUR
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Vyvoj hodnoty NUM PIA EUR
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

i) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socialnich viastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢&l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a Udaje podle ¢&l. 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / realnd hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti spolecnosti, které investuji do
numizmatického materidlu a poskytovani financovani takovymto subjektim. Dluzniky jsou subjekty
jejichz ekonomicka expozice je vici ekonomice Ceské republiky a vyhradné dcefiné spolecnosti.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit na
penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
B&zné prijmy jsou generovany prevazné uroky z uvérovych nastrojl v portfoliu Podfondu.

Bé&zné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divodl zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmd v8ak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
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obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béZznych nakladt Podfondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vSak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkud investoru.

V pfipadé€, Ze nebudou ziskdny nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijm0 a z pfijm0 ukoncenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize oc¢ekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dal$i investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedk( z ukon¢enych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investicnich akcii na dobu nejdéle 2 let.

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkuy.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veSkere potrebné ¢innosti.

V réamci zvysené volatility na finan¢nich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kvili
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim zmény redlné
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomickd situace nebyla v pribéhu roku 2024 ani pres pokles inflace nijak rizova. Primyslova
mezirocnim srovnani podil nezaméstnanych vyssi o 0,4 %, tak jsou to pravé domacnosti, které ozivuji
spotrebu.

- Vprabéhu roku 2024 CNB snizila hlavni trokovou sazbu 2tydenni repo sazbu z 6,75 % na 4 %, pficemz
nejrychleji snizovani probéhlo v prvnim pololeti, kdy kazdé rozhodnuti CNB pfineslo pokles 0 0,5 %.
Ve druhé &asti roku pokracovala CNB ve snizovani, nicméné kazdé zasedani jen 0 0,25 %, a to az do
prosince, kdy proces ménového uvolhovani pferusila. Snizeni vyrazné dopomohla inflace, ktera
vlivem vysoké zakladny skokoveé klesla na pocatku roku 2024 na 2 %. Po zbytek roku se drzela v
tolerancnim pasmu CNB, a i kdyz v samotném zavéru roku atakovala jeji horni hranici 3 %, tak v
pasmu nakonec vydrzela. V roce 2025 je ocekdvana prdmeérnad inflace 2,5 %. Stejnym smérem, i kdyz
ne tak razantnim, postupovala americka centralni banka Fed a Evropska centraini banka ECB.
Zatimco Fed se k prvnimu snizeni odhodlal az v zari 2024 a postupnymi kroky snizil sazby z 5,5 % na
4,5 %, ECB poprvé snizila sazby v Cervnu a z 4 % uzavirala lonsky rok na 3 %. Ke snizeni sazeb
centraini banky pfimély dva dtvody. Prvnim je kombinace zpozdéni Ucinkd ménové politiky s
dostate¢né silnym pfesvédéenim o dalsim postupném poklesu inflace. Druhym je pretrvavajici
slabost ekonomik eurozony u ECB a obavy ze slabnuti trhu prace u Fedu.

- Obrazek ceské ekonomiky se pfilis neméni. Ekonomiku i nadale tahne spotfeba domacnosti, kdyz

ramci podnikatelského sentimentu je vyvoj v jednotlivych sektorech odlisny. Prizniva je situace ve
sluzbdch, coz je v souladu s ozivenim spotfeby domdacnosti. Primysl i stavebnictvi zatim marné
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¢ekaji na rlstovy impulz. Nizka nalada v primyslu je odrazem slabé zahrani¢ni poptavky, obav z
budouciho ekonomického vyvoje v Némecku a rizik pro automobilovy priimysl. Inflace zlstava v
cilovém inflaénim pasmu.

- Ocekavany vyrazny pokles Urokovych sazeb prakticky s pfedstihem ved!| k poklesu sazeb depozitnich,
coz v roce 2024 podporovalo domacnosti ke zméné investi¢niho chovani. Redlné urokové sazby
vlivem navratu inflace do toleranéniho pasma sice zUstaly v kladnych hodnotdch, nicméné absolutni
zhodnoceni ztraci pro domacnosti na atraktivité, a tak se zacinaji poohlizet po alternativach Cijinych
moznostech investovani.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Trhy si na valecné konflikty zacinaji zvykat a toto riziko automaticky do svych predpovédi zafazuji. Roste
vyCerpanost obou stran a nastup prezidenta Trumpa mUze zvysit tlak na prfiméfi. To by umoznilo
ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdeji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit z
levnéjsich energii a vyssi poptavky po exportech. Negativnim scénarem vsak zlstava omezeni americké
pomoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

0d zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvky energii a surovin, nahradni zdroje

a pfepravni a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit
valka vyrazny dopad na trhy. Podle analytik( v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu ziistavaji totozné, v ¢ase
se vsak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace Ci rozsireni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace Ci obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dusledkem bude recese, vcetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUZe v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu nenf
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni Zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci.

Predpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vysSe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni
jednotky. Pro feseni pfipadnych budoucich problém( s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk( na
odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby
zajistény.
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3. Vyro¢ni zprava

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimZ do3lo po skongeni Ugetniho obdobi,
v€. informacf o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyro¢ni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

S Uc¢innosti od 1. ledna 2025 doslo ke zméné funkéni mény z ¢eské koruny (CZK) na euro (EUR). Tato
zmeéna byla provedena v ndvaznosti na rostouci pocet investord v eurove investi¢ni tfidé akcii a narlstajici
objem uvérovych zavazk( denominovanych v EUR.

Ugetnictvi spolecnosti je od tohoto data vedeno v EUR, pficemz veskeré Usetni zéznamy byly pfepocitany
na tuto ménu dle sménného kurzu k datu zmény. Tento krok umozfiuje spolecnosti 1épe reflektovat
ekonomické prostredi, ve kterém pulsobi, a zvysit transparentnost finanéniho vykazovani pro investory a
dalSi zainteresované strany.

b) Udajeo predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uUcéetniho obdobi je zamérem Podfondu nadale zhodnocovat svij majetek a
rozsifovat portfolio, co se objemu tyce. Podfond nebude ménit svou investicni strategii, kterou povazuje
za Uspésnou, a to zejména na dolozitelnou historickou vykonnost.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investicni akcie EUR (NUM PIA EUR), které budou verejné
obchodovany, ale také prioritni investi¢ni akcie CZK (NUM PIA CZK). V rdmci dividendové politiky Fond
neplanuje v roce 2023 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Podfondu.

V poslednim ¢tvrtleti tohoto roku planujeme opét otevfit portfolio a realizovat zisky. Vyprodejem zvysime
likviditu a vytvorime vice prostoru pro dalsi zajimavé akvizice. Na potencidlni prilezitosti miZzeme reagovat
pouze prostfednictvim nové upsanych akcii, ¢istého prilivu investic nebo prostfedkl z prodeje. Fond
nadale drzime bez zadluZeni — veskeré investice financujeme vyhradné z vlastniho kapitalu.

znaleckym pfecenénim. Pravidelnou obménou predmétl v portfoliu navic prokazujeme, 7e nase
vykonnost nespociva pouze v pravidelném trznim precenovani aktiv, ale také v realizovanych ziscich.

Makroekonomicky vyhled na rok 2025 byl postaveny na zakladé prognéz CNB, Ceské sporitelny, Komereni
banky, CSOB, PPF banky a agentury Bloomberg ze zavéru roku 2024 a stoji na téchto predpokladech
vyvoje zakladnich fundament( ¢eské ekonomiky:

- Rok 2025 by mél pfinést v Ceské republice ekonomické oziveni. Toto oziveni véak nebude nijak
zavratné a mélo by se pohybovat okolo 2,5 % a rdst by mél byt taZzen zejména sluzbami a obchodem.
Primyslu v roce 2025 jiZ tolik nebude pomahat ani automobilovy prlimysl. Vyrazné riziko pfedstavu;ji
mozna cla na dovozy do USA, které jsou aktualné zvazovany. Pro Némecko by takovéto opatfeni
znamenalo dalsi faktor limitujici jeho stagnujici ekonomiku, coz by se nutné preneslo negativné i do
Ceského hospodarstvi. Ekonomiku by méla tahnout zejména spotreba, a to jak soukroma, tak vladni.
Spotfebu domacnosti podpofi relativné nizka inflace i silny trh prace a s nim spojeny rdst redlnych

- Podle agentury Bloomberg se drtiva vétsina analytikd shoduje, Ze na zavér roku bude 2tydenni repo
sazba v pasmu 3 - 3,5%.

- Na mezibankovnim trhu neni dlvod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles komerenich trokd
bude u depozitnich urok pokracovat rychleji, a to jak u korunovych, tak i cizoménovych.

- Na mezibankovnim trhu neni dlvod k velkému konkurenénimu boji, a tak pokles komerénich trok(
bude u depozitnich urokl pokracovat rychleji, a to jak u korunovych, tak i cizoménovych.

- Pomaly rozjezd tuzemské ekonomiky odsune i vyraznéjsi posileni tuzemské mény. Mény rozvijejicich
se trhd by mély v pfistim roce obecné téZit z Ustupu rizikové averze i snizovani Urokovych sazeb v
USA. Ocekavame, ze koruna prolomi hranici 25 K¢ a bude se pohybovat v Urovni 24,7 — 25 K¢ / EUR.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:

Uvéry a pohledavky

o Mira selhani uvérl zlstava pobliz historickych minim a stéle svédéi o dobré finanéni situaci
soukromého sektoru. V platebni moralce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych
uvért (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde urokové sazby zUstéavaji zvysené. V
objemnéjsim hypotecnim segmentu je ale situace stabilni.

o Ocenéni Uvérl na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb v
ekonomice (promitnuty pfes pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktor().

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow na
Uhradu urokd ajistin, respektive schopnosti své zdvazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat
nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni Gvér( a
pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni financ¢niho zdravi dluznika.

Majetkové Ucasti (neobchodované spolec¢nosti)

o Ocenéni majetkovych Ucasti bude v roce 2025 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivd — pokracujici pokles urokovych sazeb a individudini vyvoj jednotlivych
spolec¢nosti, jez budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

o Ocenéni majetkovych UCasti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktort). Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem a
snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti uvérového financovani.

o Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych ucasti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich financnimi parametry, zejména
schopnosti rlist na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji
velmi rlznoroda a bude zdaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementd firem obstat
v prostredi vysokych naklad.

Rizikové faktory aktudiniho ucetniho obdobi
V pribéhu aktuainiho Uc¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nésledujici jevy:

Hlavnim tématem roku 2025 budou nejspis obchodni valky, které mohou zna¢né uskodit leckterym
odvétvim ¢i ekonomikam. V této souvislosti se poprvé objevily trendy pfesouvani dodavatelskych
fetézcl do blizkych zemi a pfesmérovani dodavatelskych fetézcl do zemi, které se povazuji za
politicky a ekonomicky bezpecéné, aby se zabranilo naruseni obchodnich tokd.

Otevrenost ¢eskée ekonomiky, kde exporty predstavuji 70 % HDP, zpUsobuije jeji velkou citlivost na
externi Soky. A téch muze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky, pfes nedostatek doddvek
plynu, az po rozpoutani obchodnich valek.

Slaby ekonomicky rlst v Evropé bude i v letoSnim roce vytvaret tlak na uvolfovani ménovych
podminek ECB. Vétsim problémem, nez inflace je nyni realnd ekonomika. Vzhledem k tomu, ze ECB
predpoklada ndvrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor nizSimi sazbami
ekonomiku podporit.

Geopolitickd nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stéle vice pfidavaji ke dvéma dalsim dileZitym
ohniskdm geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava
silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Konflikt na Blizkém vychodé se zménil z
lokalniho problému (Gaza) na stéle zietelngjsi souboj mezi Izraelem a lranem.

Za potencidini zdroj nestability Ize povazovat také americkou politiku v podobé zavadeéni cel a
migracnich ¢i dafovych reforem.

Omezeny pokles Urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvUli trzni poptavce a pres
ocenovaci modely, zplsobujici zhor§eni finanéniho zdravi firem.

MUze dojit ke zhorSeni ziskovosti firem, ristu defaultl a rdstu kreditnich pfirdzek s dopadem na
redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.
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Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladu a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit o¢ekdvany dopad vyse uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

c) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefind spole¢nost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkové oddelenad ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. Jelikoz je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou &asti jmeéni Fondu, nema Zzadné
zameéstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici (§21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodaFovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodatovatel vykonaval v prabéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucéetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobég, po kterou tuto ¢innost vykondval, v€etné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a piijmeni Ing. Milan Khyn

Dalsi identifikacni Udaje Datum narozeni: 8.12.1993
Bytem: Kostice 192, 43921 Kostice

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.1.2024 — 10.4.2024

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Milan Khyn ma nékolikaleté zkuSenosti v oblasti kapitalovych trhi a finanéniho sektoru. Po dobu
nékolika let plsobil jako konzultant, a to zejména v oblasti kapitalovych trhd, zprostredkovatelském
trhu finanénich nastrojd a bankovnim trhu. Poté byl Elenem tymu, ktery zakladal nového obchodnika s
cennymi papiry, ve kterém posléze plsobil jako Compliance Officer. Své predchozi zkusenosti od roku
2022 zurocuje pri sprave fondl kvalifikovanych investorll se zamérenim na investi¢ni cenné papiry,
pohledavky, Uvéry, zapUjcky a majetkové ucasti.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Jméno a pfijmeni Ing. Jakub Kristof

Dalsi identifikaCni Udaje datum narozeni: 8.7.1992
bytem: Kapradova 2649/6, 106 00, Praha 10

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: 11.4.2024 - 31.12.2024
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Jakub Kristof ma zkusenosti z bankovniho sektoru, kde se vénoval zpracovani a vyporadani obchod(
akciemi a dluhopisy. Nasledné se zameéfil na business development ve spole¢nosti s globalnim
plsobenim, kde se podilel na rozvoji obchodnich aktivit a expanzi na nové trhy. Diky svym znalostem
kapitdlovych trhd a strategického fizeni prindsi zkuSenosti do oblasti spravy investic a finan¢niho
poradenstvi.

i) Identifikacni Gdaje kaZzdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242

Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povéiena.

k) Identifikacni Gdaje kaZzdé osoby opréavnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonéavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podparce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
PFilohou 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirl vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaj o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedédvné minulosti méla vyznamny vliv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlasSeni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond tgastnikem z&dnych soudnich nebo rozhodéich spor(, které by se tykaly
majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim obdobi.
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V Ugetnim obdobi nebyl Podfond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dna dividenda.
V G&etnim obdobi predchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dné dividenda.

o) Udaje o skutetné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitdre, administratora, hlavniho podp(irce a auditora, a Udaje
o dal$ich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodaiovani 2 088 tis. K&
Uplata depozitéFi za sluzby depozitare 436 tis. K&
Uplata depozitaFe za sprévu cennych papiréi 22 tis. K&
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
Uplata auditora 339 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech é&i danich

Naklady na poplatky 20 tis. K&
Pravni a notarské sluzby 10 tis. K¢
Danové poradenstvi 18 tis. K&
Ostatni spravni naklady 434 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Néaklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spole¢né naklady, které Ize pfifadit k vice podfondtm, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dotéenych podfondd, a to v poméru dle vyse Fondového kapitalu dotcenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacéné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitalu vsech podfond( v poméru dle vyse Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)
V prabéhu Ugetniho obdobi do$lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
S dcinnosti od 17.6.2024 doslo k nasledujicim zménam ve statutu podfondu:
zména auditora;

zalozeni nové tfidy akcii, a to NUM PIA CZK a s tim souvisejici zména distribu¢niho mechani
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g) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypldcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, &len&nych na pevnou a pohyblivou sloZku, Gdaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odméndch za zhodnoceni kapitaluy,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutarniho organu jsou
odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odmeénovani, které byly
vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem, a to ani na ucet
Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pri spinéni predem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného
pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skute¢nosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajiStuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomeérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

e v pomeérné vysi prifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmeén 745 345 K&
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet prijemcu 85,2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

r)  Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pifjmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichz €innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarfovatel Podfondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
uéinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e Tleditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odmeénou se stanovuje individualné.



VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

e v pomeérné vysi prifaditelné Podfondu:
Odmény vedoucich osob
Pocet prijemcl
Odmény ostatnich pracovnikd

Pocet prijemcl

85812 K&
6,1

662 533 K¢
791
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4. Vykaz o fizeni a spravé Fondu

a) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu (§ 118 odst. 4 pism. a) aZ ¢) ZPKT)

Fond i Podfond jsou fizeny a spravovany investiéni spolecnosti, kterd je povinna se pfi obhospodarovani
a administraci fidit celou fadou vSeobecné zavaznych pravnich predpisd, véetné pravnich predpis(
Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), zjejichz pozadavk( vychazi i soubor vnitfnich norem
obhospodafovatele Fondu. Vnitini normy jsou pravidelné aktualizovany a predkladany CNB ke schvalent.
Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitiniho auditu. Obsahuji fadu internich pravidel
obhospodarovatele (napf. organizacni fad, ktery je zékladni normou fizeni a spravy obhospodarovatele
Fondu, o stretu zajm, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat fadnou spravu jméni
Podfondu a dosahovani vytycenych investi¢nich cild etickym zplsobem. Obhospodarovatel je navic vici
investorim Podfondu zavazan dodrZzovat pfi spravé majetku standard tzv. odborné péce. Timto je
zajisténa vysoka Uroven odbornosti poskytovanych sluzeb se soucasnym dlrazem na etiky,
transparentnost a spravedlivy pfistup vici véem zainteresovanym subjektim. Dohled nad uplathovanim
vyse uvedené politiky fizeni a spravy obhospodarovanych fondd zajiStuje stald funkce vnitfniho auditu,
oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji Zzadné kodexy fizeni a spravy Podfondu, které by byly pro Podfond zavazné
nebo které by dobrovolné dodrzoval.

b) Popis hlavnich parametrl systém0 vnitini kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho
vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Ugetnictvi Podfondu je vedeno v souladu se IFRS. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplatiované
v Podfondu jsou stanoveny pfi plném respektovani vSeobecné zavaznych Ucetnich pfedpist a platnych
Ucetnich standardd v rémci internich smérnic investi¢ni spolecnosti, kterd je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizsich metodickych materiall, zaméfujicich se podrobnéji na
konkrétni Casti a oblasti ucetni problematiky.

Podfond uctuje o vesSkerych Ucetnich pripadech pouze na zdkladé schvélenych podklad. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozenf statutarnino organu.

Ugetnictvi je zajistovano administratorem Fondu.

Interni oddéleni Ucetnictvi administratora Fondu, je v ramci organiza¢niho fadu administratora Fondu
oddéleno od spravy majetku Podfondu a dcefinych spolecnosti Fondu, véetné spravy bankovniho spojeni,
a od provadéni uhrad plateb z béznych a z dalich uétd Podfondu v souladu s vyse uvedenymi internimi
smérnicemi a organizacnim fadem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem Podfondu jedinou
osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovatell transakci a souc¢asné je vyznamné omezeno riziko
umysliného zkresleni Ucetnich vykaz(. Osoby opravnéné uzavrit obchod na Ucet Podfondu jsou oddéleny
od osob opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet Podfondu, vcetné realizace takového obchodu.
Do Ucetniho systému maji pfistup pouze uzivatelé s pfislusnymi opravneénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen prislusny stupen uzivatelskych prav. Opravnéni k pristupu do ucetniho systému je realizovano po
schvéleni nadrizenym vedoucim a vlastnikem procesu Uc¢etnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uctovani)
do ucetniho systému maji pouze pracovnici oddéleni ucetnictvi administratora. VSechna prihlaseni do
ucCetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povéfenym vykonem compliance, jejichz ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a vjeho platnych a aktualizovanych internich
smérnicich. V ramci vnitini kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vseobecné
zavaznych prdvnich predpist a vnitfnich fadd, prikazd, pokynt, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan pribéh ¢innosti a transakci, ovérovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody Fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkrat$i dobé realizovana ndpravna opatfen.

Nedilnou soucdsti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd
Podfonduy, v jejimz priibéhu se ovéruje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika a
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mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho radna ochrana a udrzba a
zda Ucetni zapisy o majetku a zavazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Podfondu je pravidelné
podrobovdno kontrole téz v ramci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjiStuje soulad uzivanych postupd
s platnou legislativou a prislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi a
UGetnich vykaz( je kontrolovana pribézné vramci Ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim
auditorem schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni ucetni zavérky zpracované
k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti
jsou neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni
skutecného stavu a ucetniho stavu do vzajemného souladu.

c) Popis prav spojenych s pfiislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. €) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papirt uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyro¢ni zpravy.
Investi¢ni akcie

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dal$simi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

Investori do investicnich akcii se na fondovém kapitdlu Fondu podileji zcela a vylucné v rozsahu
Fondového kapitalu pfislusného podfondu.

Investofido vSech investi¢nich akcif jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu Casti Fondového kapitalu pripadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovéach a statutu Fondu a pfislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tfidy se pak
na Casti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu podileji pomémeé podle poctu investiCnich akcii
ve svém majetku. Tfida investicnich akcii znamena druh investicnich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. §
163 odst. 3 ZISIF, tj. investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na
likvidacnim zUstatku veetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastnikdm investi¢nich akcii urcité tfidy vyplacet
vyluéné na vrub ¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu.

S investicni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet prislusného podfondy;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvidacnim zUstatku.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno zejména:

a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

Fond vydava 2 tfidy investicnich akcif:

NUM VIA EUR FK'NUM VIA EUR

NUM PIA CZK FK'NUM PIA CZK

NUM PIA EUR FK'NUM PIA EUR
NUM VIA EUR

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu. NUM VIA EUR predstavuji podil
akcionare na ¢asti fondového kapitalu Fondu pfipadajici na NUM VIA EUR.

Maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.
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Prava spojena s akcii NUM VIA EUR

Akcie spolecnosti, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investicni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet spolecnosti. Investi¢ni akcie odkoupenim
zanikaji.

Vyzaduje-li zakon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investi¢ni akcie bez
hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé hlasovat.

Prava spojena s investi¢ni akcii jsou uvedena v zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale v stanovach a ve statutu
vydanych Fondem.

Nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejich hodnota je vyjadfena v EUR.

NUM PIA CZK

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investi¢ni akcie se fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu. NUM PIA CZK predstavuji podil
akcionare na ¢asti fondového kapitalu Fondu pfipadajici na NUM PIA CZK.

Maiji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na rad, tj. akcie na jméno.

Prava spojena s akcii NUM PIA CZK

Akcie spolecnosti, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na uUcet spolecnosti. Investicni akcie odkoupenim
zanikaji.

Vyzaduje-li zdkon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investic¢ni akcie bez
hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé hlasovat.

Prava spojena s investicni akcii jsou uvedena v zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale v stanovach a ve statutu
vydanych Fondem.

Nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejich hodnota je vyjadfena v CZK.

NUM PIA EUR

Jedna se o akcie vydavane Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investicni akcie se fidi pravni
upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu. NUM PIA EUR predstavuji podil
akcionare na ¢asti fondového kapitalu Fondu pfipadajici na NUM PIA EUR.

Maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Prava spojena s akcii NUM PIA EUR

Akcie spolecnosti, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investicni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet spolecnosti. Investi¢ni akcie odkoupenim
zanikaji.

Vyzaduje-li zdkon hlasovani na valné hromadé podle druhu akcii, je vlastnik investi¢ni akcie bez
hlasovaciho prava opravnén na valné hromadé hlasovat.

Prava spojena s investicni akcii jsou uvedena v zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale v stanovach a ve statutu
vydanych Fondem.

Jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném verejném trhu, jejich hodnota je vyjadifena EUR.
Nabyvani investi¢nich akcii
Vyse minimalni vstupni investice Investora je:

e Castku 100.000, - K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné v pfipadé, ze
splriuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 ZISIF ekvivalent ¢astky 125.000, - EUR
(jedno sto dvacet pét tisic euro) prepo&tené na Seské koruny v kurzu vyhlasovaném Ceskou
narodni bankou ke dni nabyti v pfipadé, Ze splfiuje podminky ustanoveni § 272 odst. 1 pism. a) az
i) bod 1 Zakona;

e (Cdstka 1.000.000, - K¢ (jeden milion korun ¢eskych) v pripadé, Ze splnuje podminky ustanoveni §
272 odst. 1 pism. i) bod 2 Zakona;

e Castku 125.000, - EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné v pfipadé,
Ze splnuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) az i) bod 1 ZISIF.
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Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirdzce) ve vysi az 5 % z investované ¢astky. Pfesna
¢astka je stanovena v pfislusné smlouve o Upisu. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Fond emituje investi¢ni akcie Podfondu za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlaSenou vzdy zpétné pro
obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostfedk( poukazanych
upisovatelem na Uc¢et Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu, resp. za penézni ¢astku
zapocCtenou k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni ¢astku doSlou na ucet
Podfondu, nebo za penézni ¢astku zapocétenou k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 ZOK (po
odecteni pripadnych poplatkd) je emitovan nejblizsi nizsi cely pocet investi¢nich akcii Podfondu
vypocteny jako celogiselna ¢ast podilu doslé ¢astky po odecteni pfipadnych poplatkl a aktudini hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu pro rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za ktery jiz nelze nakoupit celou
investi¢ni akcii Podfondu je prijmem Podfondu (zpUlsob vyrovnani nedoplatkd, pripadné preplatkd).

Odkupovani investicnich akcii

Odkupovani investicnich akcii probihd na zakladé Zadosti Investora o odkoupeni investi¢nich akcif
Podfondu, kterou Investor pfedklada Administratorovi. Administrator je povinen odkoupit investi¢ni akcie
Podfondu od Investor(:

e ve [hité do 12 kalendarnich mésicl ode dne, v némz obdrzel zadost akcionafe o odkoupeni
investicnich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni
hodnoté vyssi nez 30 000 000,- K¢;

e ve |h(té do 6 kalendarnich mésicl ode dne, v némz obdrzel zadost akcionafe o odkoupeni
investicnich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investiCnich akcii v aktualni
hodnoté neprevysujici 30 000 000,- K&, avSak vyssinez 10 000 000,- K¢;

e ve |h(té do 4 kalendarnich mésicl ode dne, v némz obdrzel zadost akcionafe o odkoupeni
investicnich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investicnich akcii v aktualni
hodnoté neprevysujici 10 000 000,- K¢;

pficemz k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva prostredky z majetku Podfondu pfipadajici na fondovy
kapital odkupovaného druhu investi¢nich akcii.

Administrator zajisti odkoupeni investicni akcie za ¢astku, ktera se rovna jeji aktualni hodnoté pro den, ke
kterému obdrzel zadost o odkoupeni investicni akcie, pficemz touto hodnotou se rozumi hodnota
investicni akcie urcena k poslednimu dni prvniho kalendarniho mésice nasledujictho po kalendarnim
meésici, ve kterém byla administratorovi doru¢ena zadost o odkup. Vyplata penéznich prostfedkd
odpovidajicich hodnoté odkoupenych investicnich akcifi je provedena bezhotovostnim prevodem na ucet
Investora uvedeny v Seznamu investorl nebo v zadosti o odkup investi¢nich akcii. Minimalni hodnota
jednotlivého odkupu investi¢nich akcii Podfondu ¢ini ekvivalent ¢astky 100.000, - K& (jedno sto tisic korun
¢eskych). Hodnota investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem investi¢nich akcif
klesnout pod hranici minimalni investice, pokud nepozada Investor o odkup vSech zbyvajicich investi¢nich
akcif.

V pripadé zpétné provedené opravy aktudlni hodnoty Investi¢ni akcie mlze byt z majetku Podfondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdil tykajicich se ¢astek za odkoupené Investi¢ni akcie. Byla-
li Investorovi vyplacena vySsi ¢astka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida Castce, ktera by mu
mela byt vyplacena na zakladé opravené aktualni hodnoty Investicni akcie, neni Investor povinen prislusny
rozdil Castek vracet, byl-li tento rozdil prijat v dobré vife. V pripad€, ze Investor dobrou viru neprokaze, je
povinen pfislusny rozdil ¢astek Podfondu vykompenzovat vracenim ¢&asti penéznich prostfedkd za
odkoupeni Investi¢nich akcii, jinak Fond mdze rozhodnout o zruseni odpovidajiciho poctu Investi¢nich
akcii v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni
zrusenych Investicnich akcii. Fond ani Podfond neruci za skody, které vzniknou v dlsledku prodleni
Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investicnich akcii. Byla-li Investorovi vyplacena nizsi
Castka za odkoupené Investicni akcie, nez odpovida Castce, ktera by mu méla byt vyplacena na zakladé
opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, bude tento Investor bez zbytecného odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupené Investicni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty
Investiéni akcie, kterd predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktudini hodnoty Investiéni akcie nebo v disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelna
Skoda a ucelné vynalozené naklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné prevysily vysi jeji nahrady,
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nebudou rozdily v pocCtu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V
ostatnich pripadech vzniku Skody je k nahradé skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

V pfipadé dosazeni dolIni ¢i horni hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu pfijme Obhospodarovatel
bez zbytecného odkladu ucinné opatreni ke zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 Zakona.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimoradné precenéni aktiv anebo dluhd, audit finan¢nich vykazl anebo
jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni akcie pro rozhodné
obdobi, je Obhospodafovatel opravnén v pripadeé obdrzeni zadosti o odkup v rozhodném obdobi prodlouzit
dobu pro vyporadani odkupu az o 120 dnd, maximalné vSak na 1 rok od obdrzeni Zadosti o odkup, pficemz
souc¢asné muze rozhodnout o vyplaté zédlohy za odkup ve vysi ur¢ené podle posledni znamé aktudlni
hodnoty Investi¢ni akcie.

Vystupni poplatky
PFi odkupovani investic¢nich akcii Podfondu jsou uplathovany vystupni poplatky (srazky), a to:

e pokud investor pozada o odkup ve Ihdté 36 mésict od nabyti konkrétnich investi¢nich akcii, ¢ini
vySe vystupniho poplatku 15 % z pozadovaného odkupu danych investi¢nich akcif; a

e pokud investor pozada o odkup ve Ih{té po 36 mésicich od nabyti konkrétnich investi¢nich akcii,
¢ini vySe vystupniho poplatku 0 % z pozadovaného odkupu danych investi¢nich akcii.

d) Popis slozeni a postupl rozhodovani vedouciho organu Fondu a jeho vybord, jsou-li zfizeny (§ 118
odst. 4 pism. f) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho clena, kterym je licencovana investi¢ni
spole¢nost, kterd je opravnéna obhospodafovat Fond, véetné jeho podfondl, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spolecnosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéfuje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnéncd, ktefi mizZou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvoldva valna hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 435 odst. 2 ZOK obchodni vedeni Fondu, vCetné jeho
podfondl. Tato kompetence nem(Ze byt delegovdna na jiné organy Fondu. Samotna investi¢ni
rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplathovani investi¢ni strategie Fondu a jeho podfondl jsou
realizovana prislusnym reditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery fidi investi¢ni ¢innost
obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfondim.

Statutdrni organ

Statutarni organ Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spole¢nosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investorl a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investi¢ni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych
investorll s jiz tfinactiletymi zkuSenostmi. AVANT IS obhospodafuje investi¢ni fondy a provadi
administraci investiénich fondd, jejichz aktualni seznam je uveden na internetovych strankéch CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi Zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zaved| a udrzuje postupy pro fizeni stretd zajm mezi

e AVANT IS nebo obhospodafovanymifondy a jinymi zékazniky AVANT IS nebo takovymi zékazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k AVANT IS nebo
investi¢nimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, ktera ovlada AVANT IS nebo investi¢ni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové Ci persondlné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investi¢niho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipadé jinymi zakazniky AVANT IS.

Funkeni obdobi statutarniho organu je 10 let.
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Statutarni orgdn ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spolecnostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostfednictvim svych zmocnénych zastupc, ktefi
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutdrniho organu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobi
Jméno a piijmeni Ing. Vladimir Bezdek, M.A.

datum narozenf: 21.6.1974
bytem: Kratka 811, 252 29 Dobfichovice

Obdobi vykonu funkce 1.1.2024-31.12.2024

Znalosti a zkuSenosti

InZenyrsky titul na Vysoké Skole ekonomické v Praze - hlavni specializace Finance, vedlejsi specializace
Analyza socidlné ekonomickych dat. Magistersky titul na The University of Manchester, obor Social
Policy and Analysis. 12letd praxe v fizeni pojistoven (v CR a SR) a penzijnich spolecnosti na pozici
pfedsedy predstavenstva s bilancemi v fadech desitek mld. K& a 9letd praxe v Ceské narodni bance v
oblastech ménova politika a finanéni stabilita. Od ¢ervence 2021 predsedou predstavenstva AVANT |S.

Dalsi identifikacni Udaje

Zmocnéni zastupci neuzavreli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lend volenych valnou hromadou, pficemz dva z téchto
¢lenll jsou z fad osob nezavislych na Fondu, a to minimalné s tiletou praxi z oblasti Uc¢etnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Clenové vyboru pro audit v priib&hu Ugetniho obdobi

Jméno a pfijmeni Ing. Vaclav Urban (pfedseda)
Jméno a piijmeni Mar. Martin Duch, LL.M. et LL.M. (¢len)
Jméno a pfijmeni Dominika Hovancakova (Elen)

Obhospodarovatel Fondu zfidil investiéni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lent a pIni funkci poradniho organu
obhospodarfovatele pfi realizaci investicni strategie Fondu a jeho podfondd. Cleny investiéniho vyboru
jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spole¢nost jako statutarni organ Fondu, a to dva ¢leny na
ndvrh vétsiny akciondr Fondu a jednoho ¢lena na ndvrh predsedy predstavenstva AVANT IS. Investi¢ni
vybor projednava obhospodarovatelem predlozené investicni prilezitosti a vydava k nim své stanovisko.
Toto stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje
prostou vétsinou svych hlasu.

Clenové investiéniho vyboru v prib&hu Ugetniho obdobi

Jméno a piijmeni Ing. Jakub Kristof
Jméno a piijment Ing. Milan Khyn
Jméno a pfijmeni Jan Jelinek
Jméno a piijmeni Ing. Elizej Macho

e) Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

NejvysSim organem Fondu je valna hromada, které pfislusi rozhodovat o vSech zaleZitostech, které do jeji
pUsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valnd hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz pocet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu. Valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou hlast vsech
akcionard vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu nevyzaduji vétSinu jinou.
Souhlasu 2/3 (dvoutfetinové) vetsiny hlasd vSech akcionard vlastnicich zakladatelské akcie je zapotfebi
pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvySeni nebo snizeni zapisovaného zakladniho
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kapitalu Fondu, schvaleni podild na likvidacnim zdstatku Fondu, rozhodnuti o pfeméné Fondu, schvaleni
prevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala podstatnou zménu dosavadni
struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo cinnosti Fondu nebo jeho
podfond(, zméne druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urc¢itym druhem akcii, volbé a odvolani
¢lend kontrolniho organu, zméné statutu Fondu ve véci investi¢nich cil Fondu a jeho podfondu.

f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) az i) ZPKT)

Jelikoz je volba ¢lenl statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v plsobnosti valné
hromady, neuplatiiuje na né Fond Zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principialné
akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zésad nediskriminace a rovného zachazeni.

g) Struktura vlastniho kapitdlu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K¢

Polozka vlastniho (fondového) VStaV k{po.sllgdmpju d’?' Stav k peslednimu dni U&etniho
" predchazejiciho ucetniho )
kapitalu obdobi obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem 298 354 376 857
Zakladni zapisovany kapital 100 100
Kapitalové fondy 203 421 258 971
Obdoba ocenovacich rozdild 2o8 -12

Nerozd€éleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z prfedchozich -313 -313
obdobi z neinvesti¢ni ¢innosti

Nerozd€éleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z prfedchozich 53023 94 966
obdobi z investi¢ni ¢innosti

Zisk ngbo ztrata za Ucetni 41943 29031
obdobi

Césti fondového kapitalu Podfondu pfipadajic na jednotlivé druhy cennych papird v tis. K&

, . VStaV klpo_gl(?dmrnvu dr/u Stav k poslednimu dni Ugetniho
Cenny papir predchazejiciho ucetniho )
obdobi obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem 298 354 376 857
Zakladatelské akcie (,ZA") 100 100
Vykonnostni investicni akcie EUR

(,NUM VIA EUR") 24 423 28911
Prioritni investi¢ni akcie EUR

(,NUM PIA EUR") 273931 318 685
Prioritni investicni akcie CZK ) 29 261

(,NUM PIA “)

Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval Z4dné emitované ani upsané akcie Fondu ani Podfondu, které
by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvofenych podfondl muze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu
Castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedené v ust. § 272 ZISIF.
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Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedkl poukazanych upisovatelem
na Ucet pfislusného podfondu. Za penézni ¢astku doslou na Ucet podfondu je upisovateli upsan nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii pfislusného podfondu, vypocteny jako celoCiselnd ¢ast podilu doslé
Castky a hodnoty investi¢ni akcie platné k rozhodnému dni.

h) Omezeni prevoditelnosti cennych papir( (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Prioritni investicni akcie EUR jsou prevoditelné bez omezeni. Prevod Vykonnostnich investiCnich akcii EUR
je omezen, zplsobem stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Ze k pfevodu je nutny pfedchozi pisemny
souhlas predstavenstva.

i)  Vyznamné pfimé a nepfimé podily na hlasovacich préavech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi prfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimudnitUcetniho obdobf

Ing. Elizej Macho 100 %

J) Vlastnici cennych papird se zvlastnimi pravy, v€etné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prava spojend s cennymi papiry jsou popsdna v ¢dsti 4 pism. ¢) Vyroc¢ni zpravy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoznymi pravy tvofi jeden druh. Druhy cennych papird
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyrocni zpravy.

Se vsemi investicnimi akciemi, tzn. kotovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vSemi investicnimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vySe
uvedeného vyplyva, Ze Zadny z vlastnik( investi¢nich akcii vydanych Fondem nema Zadna zvlastni prava,
kterymi by nedisponovali ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych Fondem.

k) Omezeni hlasovacich prav (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

S investicnimi akciemi nenf spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:
e zméné prav spojenych s urcitym druhem investic¢nich akcif;
e zmeéné druhu nebo formy investicnich akcii;
e dalSi zalezitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pfipadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

[) Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za ndsledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu zndmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavfeny smlouvy mezi akciondfi, které mohou mit

za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na
Podfondu nebo hlasovacich prav.
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m) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoléni ¢lenl Fidiciho orgdnu Fondu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

74dna zvlastni pravidla uréujici volbu nebo odvolani len( statutarniho orgénu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valnad hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a Uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a ucinnosti pozdéjsim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstiiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji u¢innosti dnem zéapisu do obchodniho
rejstiiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, prijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zplsobem
se stanovy méni.

O zménach statutu podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodafovatel podfondu, pokud
se takové zmény netykaji investi¢nich cild. Zména statutu tykajici se investi¢nich cild podfondu je
podminéna pfedchozim souhlasem alespori 3/5 (slovy: tfi pétin) hlast vSech viastnik( zakladatelskych
akcii u¢inénym na valné hromadé, rozhodnutim u¢inénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym
pisemnym souhlasem doru¢enym statutarnimu organu Fondu. Zména statutu, ktera by ve svém dlsledku
znamenala zménu pravidel vypoc¢tu hodnoty podilu tfidy investi¢nich akcii na Investiénim fondovém
kapitalu, je podminéna predchozim souhlasem akcionard viastnicich investicni akcie, kterych se takova
zména dotyka, ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim uc¢inénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doru¢enym obhospodarovateli. Pro souhlas akciondr uc¢inény na
valné hromadé se pouzije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionarll uc¢inény mimo valnou hromadu
vyzaduje trictvrtinovou vétSinu hlast vSech akciondrd drzicich investicni akcie dotéené zmeénou
parametrd.

n) Zvlastni pasobnost fidiciho orgédnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuiji dle stanov zadnou zvlastni plisobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfondd, je v souladu s § 435 odst. 2 ZOK svéreno vylucné obhospodarovateli
Fondu.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smiuvni stranou a které nabudou uc¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani podle zdkona o obchodnich korporacich Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a Gc¢inky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 pism. i) ZPKT)

V priibéhu Usetniho obdobi nebyly uzavieny 7adné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dlsledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan
k pInéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢&leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zamestnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Systém kontroly programu, na jehoz zakladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci Fondu
nabyvaji Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry €i jind prava k nim, pokud tato
prdva sami nevykonavaji (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnanclm a ¢lendm statutarniho

organu Fondu umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry jeho podfondu &i jind prava knim
za zvyhodnénych podminek.
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r) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluht Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku ... na str. ...

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. ProhlaSeni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze UcCetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Podfondu a vyro¢ni zprava podle zékona upravujiciho Uéetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd emitenta a postaveni emitenta, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym
Celi.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdek, M.A.

Funkce: zmocneny zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 28.2.2025
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6. Prilohy
Priloha ¢. 1 -
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VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Zprava auditora k Uc¢etni zavérce Podfondu
Ucetni zévérka Podfondu ovérena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k uc¢etni zavérce Podfondu



o Grant Thornton

Podfond
NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

ZPRAVA

O AUDITU.
UCETNI ZAVERKY

K 31. PROSINCI 2024

=



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zpréva je uréena pro akciondie

Fond SEMPER SICAV, a.s.
Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
Sidlo podfondu: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
NID: 75160412

Vgrok auditora
Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky podfondu NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

(,Podfond®) sestavené na zdkladé Gcetnich standardd IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii
s bilan¢ni sumou 380 847 tis. K& a ziskem ve v{si 22 932 tis. K&. Tato Gcetni zavérka se sklada
z v(kazu o financni situaci k 31.12.2024, vgkazu o Gplném vgsledku, vgkazu zmén vlastniho
kapitalu a vgkazu o penéznich tocich za rok koncici 31.12.202% a pfilohy této Gcetni zaveérky,

véetné vgznamngch (materidlnich) informaci o pouZitgch Géetnich metodéch.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérng a poctivg obraz finanéni situace
Podfondu k 31.12.2024 a finanéni vgkonnosti a penéinich tokd za rok konéici
31.12.2024 v souladu s Géetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vgrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) p¥ipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zaveérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditoré Ceské
republiky jsme na fondu SEMPER SICAV, a.s. véetné Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplgvajici z uvedengch predpist. Domnivéme se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateéng a vhodng zdklad pro vyjadreni naseho vgroku.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zdalezitosti, které byly podle naseho odborného Gsudku pfi auditu
Gcetni zavérky za bézné obdobi nejvgznamnéjsi. Témito zdalezitostmi jsme se zabgvali v
kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim naseho ndzoru na tuto
zavérku. Samostatng vgrok k témto zdlezitostem nevyjadfujeme.

Jako hlavni zéleZitosti auditu jsme u Podfondu identifikovali:

Jak je uvedeno v bodé 7.3. Podfond k 31.12.202% investoval do Majetkov{ch G&asti. Porizovaci
cena dvou podild &inila 103 020 tis. K& a ocenovaci rozdil z pfecenéni na redlnou hodnotu &inil
78 748 tis. K&. Podfond klasifikuje tyto podily v ocerovaci kategorii finanéni ndstroje
ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota vychdzi z precenéni
nejvgznamnéjsiho aktiva spolednosti (sbirek minci) znalcem (expertem vedeni), kdy ocenéni
majetkov{ch Gcasti v Podfondu je dopocteno internim znalcem obhospodafovatele Podfondu.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Vzhledem kv{gse uvedengm faktordm stanoveni redlné hodnoty Majetkovich Gcasti
vyzadovalo toto béhem auditu nasi zvgsenou pozornost a bylo vyhodnoceno jako hlavni
zdlezitosti auditu.

Jak audit pracoval s hlavni zaleZitosti auditu
V této oblasti jsme provedli ndsledujici auditni postupy:

- ovéreni existence podill na v{pisy z obchodnich rejst¥ikd

- ovéreni prirGstkd pofizovacich cen investic na smluvni dokumenty

- posouzeni znaleck{ch posudkl nejvgznamnéjsich aktiv dcefingch spolecnosti (sbirky
minci) expertem auditora a auditorem provedend kontrola existence vybrangch minci

- ovéfeni vgpoctu redlngch hodnot dcefingch spoleCnosti internim znalcem
obhospodarovatele

Ostatni informace uvedené ve vgroéni finanéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené
ve vrocni finanéni zprévé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovidda predstavenstvo Fondu.

Nas vgrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni z&vérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni
zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskangmi b&éhem ovérovani Gcetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi joko vgznamné (materi@lng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vgznamngch (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s prislusngmi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky prévnich predpisd na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uveden(ch poZadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek cinéng na zdkladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedengch postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni
zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji v§znamné (materidini) vécné nesprdavnosti. V
rdmei uvedengch postupl jsme v obdrzengch ostatnich informacich Zadné vgznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Odpovédnost predstavenstva (ddle jen ,,statutarni organ Fondu®) a dozoréi rady Fondu
za Géetni zavérku

Statutdrni orgdn Fondu odpovida za sestaveni Gcetni zavérky poddavajici vérng a poctivg obraz
v souladu s eskgmi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, kter povazuje za
nezbytng pro sestaveni GCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vgznamné (materidlni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani G¢etni zavérky je statutdrni orgén Fondu povinen posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GEetni z&vérky zdlezitosti
tgkajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
Gcetni zavérky, s vgjimkou pfipady, kdy statutarni orgdn Fondu plénuje zruseni Podfondu
nebo ukondeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vkaznictvi v Podfondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vjznamnou
(materialni) nesprdvnost zpldsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora
obsahujici n@s vgrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeng v souladu s v{$e uveden{mi predpisy ve vSech pripadech v G&etni zavérce
odhali pfipadnou existujici vgznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vjznamné
(materialni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, které@ uzivatelé Geetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vg$e uveden(mi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich
zokladé mohli vyjadrit vgrok. Riziko, Ze neodhalime v{gznamnou (materidlni)
nesprdvnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vjznamné
(materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falSovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohléseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G&innost vnitfniho kontrolniho
systému.

e Posoudit vhodnost pouZitgch Gcetnich metod, priméfenost proveden(ch Gcetnich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutérni orgdn Fondu uved| v priloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgénem Fondu a to, zda s ohledem na shromd&zdéné dbkazni
informace existuje vgznamnd (materidlni) nejistota vyplgvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vgznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vgznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovan(
v{rok. Nase zdvéry tgkajici se schopnosti Podfondu trvat nepretrZité vychdzeji z

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



d@kaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpldsobem, kterg
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutérni orgén a dozorci radu mimo jiné o plénovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vgznamn(ch zjisténich, kterd jsme v jeho pr@béhu ucinili, véetné
zjisténgch vgznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérengm sprévou a fizenim prohl&seni o tom,
Ze jsme splnili prislugné etické pozadavky tgkajici se nezdvislosti, a informovat je o veskergch
vztazich a dalSich zéleZitostech, u nichz se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi
nezdvislost, a pfipadn{ch souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali osoby povérené
sprdvou a fizenim, ty, které jsou z hlediska auditu Géetni zavérky za bézng rok nejvgznamnéjsi,
a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato
povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve
zcela vgjimecném pripadé usoudime, Ze bychom o dané zdleZitosti neméli v nasi zpraveé
informovat, protoze lze redIné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zverejnéni prevazi nad
prinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zpravy o jingch pozadavcich stanovengch pravnimi predpisy

Informace vyZadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora ndasledujici informace vyZadované nad rémec
mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem fondu SEMPER SICAV, a.s. vCetné Podfondu ndés dne 17.6.2024% urcila valnd
hromada fondu. Auditorem fondu véetné Podfondu jsme druhgm rokem.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vgbor pro audit

Potvrzujeme, Ze n&s vQrok k Géetni zdvérce uveden( v této zpravé je vsouladu s
nasi Dodatec¢nou zprévou pro vgbor pro audit fondu SEMPER SICAV, a.s. ze dne 28.2.2025,
kterou jsme vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskgch sluzeb

Fondu SEMPER SICAV, a.s. ani jeho Podfondu jsme neposkytli Zddné zak&zané sluzby uvedené
v &l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/201L4.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakdazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéreni souladu
Gcetni zdvérky obsazené ve vgrocni financni zprdavé s ustanovenimi nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, ktergm se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podani zprav (,nafizeni o ESEF®), které se
vztahuji k Géetni zavérce.

Odpovédnost statutarniho orgdnu

Za vypracovani Gcetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédn{ statutarni organ
Fondu. Statutarni orgén Fondu nese odpovédnost mimo jiné za:

e ndvrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro
uplatiovani poZzadavkl nafizeni o ESEF,

e sestaveni GCetni zavérky obsazené ve v{rocni finanéni zpravé v platném formdatu
XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vyjadfit na zadkladé ziskangch ddkaznich informaci ndzor na to, zdali G&etni
zavérka obsaZzend ve vrocni finanéni zpravé je ve véech vgznamnch (materidinich) ohledech
v souladu s pozadavky natizeni o ESEF. Tuto zakdazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme
provedli podle mezindrodniho standardu pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni)
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- ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historick{ch financénich informaci
(dale jen ,ISAE 3000%).

Charakter, nac¢asovani a rozsah zvolengch postupl zavisi na Gsudku auditora. Pfiméfend mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze ovéreni provedené v souladu s v(se
uvedengm standardem ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici vjznamng (materidlini)
nesoulad s pozadavkem nafizeni o ESEF.

V rémci zvolen{ch postupd jsme provedli ndsledujici ¢innosti:

sezndmili jsme se pozadavky nafizeni o ESEF,

e sezndmili jsme se svnitfnimi kontrolami Podfondu relevantnimi pro uplatihovani
pozadavkl nafizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vgznamného (materi@iniho) nesouladu
s pozadavky nafizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

e na zdkladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocené rizika

a ziskat pfimérenou jistotu pro Gcely vyjadieni naseho zaveéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali G&etni zavérka, které je obsaZena ve v{rocni
financni zprave, byla sestavena ve formatu XHTML.

Domnivéme se, Ze dCkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatec¢n{ a vhodn( zaklad
pro vyjadreni naseho z&véru.

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.



Zavér

Podle naseho nazoru Géetni zavérka Podfondu za rok konéici 31. prosince 2024
obsazend ve vgroéni finanéni zpraveé je ve vSiech vjznamngch (materialnich) ohledech
v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 28. Gnora 2025

j/zwb Tlrindor Quilid—

ant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle

Evidencni Cislo opravnéni 603

Mgr. Jitka PeSi¢kova
Auditor, evidencni Cislo opravnéni 2106

Tato zprava predstavuje zpravu auditora, ktera se vztahuje pouze a vyhradné k oficialni vyroéni finan¢ni zpravé sestavené ve formatu XHTML.
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Vykaz o finan¢ni pozici
k 31. prosinci 2024

v tis. K& Pozn.  31/12/2024 31/12/2023 01/01/2023
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 7.1 13925 12 345 1065
F|nancn|, aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku 366 881 288 564 226 027
nebo ztraty

Poskytnuté pdjcky 7.2 185113 134 960 161 739

Majetkové ucasti 7.3 181 768 153 604 64 288
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 3 9 8

Ostatni pohledavky 7.4 3 9 8
Naklady a pfijmy pristich obdobi 7.5 38 62 45
Aktiva celkem 380 847 300 980 227 145
Zavaz!gy gmimo pistych aktiv pfipadajicich na drzitele 3990 2 626 40 632
investi¢nich akgii)

Obchodni zdvazky a jiné zavazky 7.6 939 862 333

Zavazky z upsani investicnich akcii 7.7 2726 1002 40 007

Zavazek z dané z pfijmé 84 325 762 292
Cist4 aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcif 7.8 376 857 298 354 186 513
Zdavazky celkem 380 847 300 980 227 145
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Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho UpIného vysledku
za obdobi kongici 31. prosince 2024

tis. K& Pozn. 01-12/2024 01-12/2023
Vykaz zisku a ztraty

Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastroji

- . 8.1 26 435 46 096
do zisku nebo ztraty
Vynosy z poplatkt a provizi 8.2 324 -
Poplatky depozitari 8.3 -436 -436
Obhospodarovani a administrace 8.3 -2 088 -1 951
Naklady na poplatky provize 8.3 -20 -17
Naklady na audit 8.3 -339 -339
Pravni a notarské sluzby 8.3 -10 -12
Poradenské a konzultaéni sluzby, dafové 8.3

. -18 -15

poradenstvi
Ostatni spravni naklady 8.3 -381 -314
Ostatni naklady 8.3 -74 -108
Zisk (ztrata) pred zdanénim 23393 42904
Dan z pfijm{ 8.4 -461 -961
Zisk (ztréta) z vysledku hospodareni po zdanéni 22932 41943
'Z|sk/z‘tvraya na dr;ltele dosud nevydanych 27 21 1007
investicnich akei
Zisk (ztréta) z pokracujici ¢innosti po zdanéni 22953 42950

Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku
nebo ztraty

Zmény z pfecenéni kapitalovych finanénich
aktiv ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
upIného vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni - -

Zvyseni Cistych aktiv pripadajieich drzitelim
investi€nich akcii po Zdanénl

Zisk pripadajici na drZitele zakladatelskych
akcii po zdanéni
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Vykaz o penéznich tocich

za obdobi kongici 31. prosince 2024

tis. K& Poznéamka 01-12/2024 01-12/2023
Penézni toky z provoznich ¢innosti

Vydaje na poskytnuté pfiplatky mimo zakladni kapital

. IS 7.3 -17 264 -8 081
majetkovym Ucastem
Vydaje na poskytnuti Gvér( 7.2 -30873 -39 517
Prijmy z poskytnutych Gveér( - 36414
Zaplacené provozni néklady 7.6,83 -3 260 -2 690
Zaplacené dané z prijmd 8.4 -896 -492
Cisty penézni tok z provoznich Ginnostf -52 293 -14 366
Penézni toky z finan¢nich ¢innosti:
Emise a Upisy investicnich akcif 7.7,7.8 53 768 25623
Cisty penézni tok z finanénich &innosti 53 768 25623
Cista zména penéznich prostredka a ekvivalent 1475 11257
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 7.1 12 345 1065
Dopady kurzovych rozdilG na penézni polozky 105 23

Penézni prostfedky na konci roku
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Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajicich na drZitele investiCnich akcii

s pravem na odkup
za obdobi kongici 31. prosince 2024

tis. K&
Pozn. 01-12/2024

Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akeif k 1. lednu 298 354
Prijem z investi¢nich akcii 7.8 51 577
Zvyseni Gistych aktiv z transakci s akciemi 51577
Precenéni Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich
akcif 3973
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich

o . 22953
akcii po zdanéni

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii k 31. . 376 857

01-12/2023
186 513

63 021
63 021

5869
42 951

298 354

prosinci
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Komentar v icetni zavérce

1. VSeobecné informace
Vznik a charakteristika Fondu

Podfond NUMIZMATIC SEMPER, a.s. (déle jen ,Podfond”) byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélena
¢ast jméni fondu SEMPER SICAV, a.s. (ddle jen ,Fond”). Fond byl dne 01. 08. 2017 na zakladé § 503 a §
514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu Ceské nérodni banky (dale jen
,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Nazev Podfondu: Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Nézev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstfiku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: podfond investi¢niho Fondu

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Vykazovaci obdobf: 01.01.2024 - 31.12. 2024

Organy spole€nosti k datu 31. 12. 2024:
Statutarni organ — pfedstavenstvo:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
den vzniku ¢lenstvi: 24. 11. 2020

pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
povéfeny zmocnénec
den vzniku Clenstvi: 21. ledna 2023

ZpUsob jednani:
Spole¢nost zastupuje ¢len predstavenstva samostatneé.

Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba, zmocni bez zbyte¢ného odkladu jedinou fyzickou osobu,

aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické osoby musi splfovat podminky stanovené ZISIF a ZOK
pro funkci ¢lena predstavenstva a nemdze byt soucasné ¢lenem dozordi rady.
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Dozor¢i rada:
Clen dozor&i rady JUDr. Dusan Ivanic
den vzniku ¢lenstvi: 24. listopadu 2020
Zmeény v Obchodnim rejstfiku
V prabéhu rozhodného obdobi nedoslo u Fondu ke zménam v obchodnim rejstfiku.
Vlastnici Fondu k 31. 12. 2024:
Dle § 165 ZISIF m(ze akciova spole¢nost s promeénnym zakladnim kapitalem vytvaret podfondy. Podfond
je ucetné a majetkove oddélena cast jejiho jmeni. Zakladni kapital je soucasti jmeéni Fondu a tvofi ho
100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobg, které tvori zapisovany zakladni kapital ve
vysi 100 000 Ke.
Vlastnikem Fondu, tedy i Podfondu, je Ing. Elizej Macho, ktery viastni 100% podil na zakladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera byla administratorem Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investi¢ni spolecnost, a to na zakladeé smlouvy o vykonu
funkce ze dne 01. 08. 2017:

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
ICO: 27590 241
Udaje o spoleénosti, ktera je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 649 48 242
Organizalni struktura uéetni jednotky a jeji zasadni zmény v uplynulém Gcetnim obdobfi
Podfond, jako nesamospravny investicni fond je plné obhospodafovan investicni spolecnosti, ktera

realizuje veskeré cinnosti Fondu, resp. Podfondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu
obhospodarovani Ize tedy naznadit nasledujicim zpdsobem:



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
UCetni zavérka fondu za obdobi od 01. ledna 2024 do 31. prosince 2024
(v tisicich K¢)

Valnd hromada

SEMPER SICAV, a.s.

Dozoréi rada Clen predstavenstva: Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spole€nost, a. s.
y v
Obhospodarovani: Administrace:
- sprava majetku fondu Ucetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
] . o reklamaci, ocefiovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnikd CP, rozd&lovani a vyplaceni vynos,
o emise CP, nabizeni investic, vyro&ni zpravy, KID, propagacniho
fizeni rizik sdéleni, informace akcionaitim, komunikace s CNB, vedeni evidence
o vydavani a odkupovani CP, atd.

2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni Ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovanou individudlni Gcetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2024
a koncici 31. prosince 2024 a je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Pfiprava ucéetni zaverky v souladu s IFRS vyZaduje pouziti urcitych vyznamnych Ucetnich odhadd. Rovnéz
vyzaduje, aby Ucetni jednotka vykonavala Usudek v procesu uplatfiovani Ucetnich pravidel Podfondu.
Oblasti zahrnujici vy$si miru Usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady
vyznamné pro mezitimnf tcetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond investuje zejména do majetkovych Ucasti v jinych spolecnostech
a poskytuje Uvéry. Soucasti investi¢ni strategie Podfondu je v omezené mife rovnéz provadet investice do
investi¢nich cennych papird, derivatll. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé
investic do rdznych nepropojenych majetkovych hodnot. Spoleénosti, do kterych bude podfond
investovat, se budou zabyvat zejména investovanim do cennych minci, sbératelskych minci a ve velice
omezené mife rovnéz do drahych kov(. Zisk je dale reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu
a projevi se zvySenim hodnoty investi¢nich akcii. Valnd hromada spole¢nosti vS§ak mdze rozhodnout
o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu casové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji Zzadné naznaky, ze Podfond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Ucetni zavérka v souladu s § 118 odst. 3 zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu podléha
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povinnému auditu.

2.1. Prohlaseni o shodé s Gi¢etnimi pravidly

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s IAS 1 Sestavovani a zvefejfiovani Udetni zévérky
a v jeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi
Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezindrodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

2.2. Podfond jako investi¢ni jednotka

Podfond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezindrodnich Gc¢etnich standardt (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku. Fond investice do majetkovych Uc¢asti ocenuje jako financni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych Ucasti Fondu, resp.
Podfondu nebo jeho obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investiéni ¢innosti Podfondu.
Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku.

Podfond naplfiuje typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s Podfondem propojeni; a

majetkové Ucasti ve formeé podilu na fondovém kapitalu.
Vyse uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.
Vystupni strategie

Podfond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné
penézni prostfedky do profesiondlne spravovaného Podfondu za UcCelem dosazeni zisku na zakladée
principu diverzifikace rizika. Pritom sami jednotlivi investori o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.
Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat pouze
do aktiv zpUsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Podfond ma otevfeny charakter umoznujici investorim do Podfondu prdbézné vstupovat i pfipadné
Podfond opoustét s tim, Ze Podfond ma povinnost jim vydavané investicni akcie zpétné odkoupit. Z toho
ddvodu nemd Podfond v Umyslu drZet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu
korespondujici zajmu investort v Podfondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti
Struktura investic se pak méni i s prihlédnutim k investi¢ni strategii Podfondu, rizikovému profilu
Podfondu a obecné aktudlni trzni situaci.

Podfond je prostrednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby
profit investor(l z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu
uvedeném ve statutu Podfondu.
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2.3. Dopad novel a interpretaci IFRS na individualni finan¢ni vykazy Fondu

2.3.1. Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, které jsou U¢inné v béZném obdobi

Podfond uvazil pfi sestavovani této Ucetni zavérky vSechny novelizace IFRS s U¢innosti od 1. 1. 2024,
pficemz zadna z Podfondem pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zUstatky a informace
prezentované v této Ucetni zavérce ve srovnani s predchazejici Ucetni zavérkou sestavenou za rok 2023:

Upravy standard IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovani dodavatel

Upravy IAS 7 stanovuji, Zze Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednanich
o financovani dodavatelll, které uZivateldm uUcetni zavérky umozni posoudit dopad téchto
ujedndani na zavazky a penézni toky Ucetni jednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, ze byla
pfidana ujednani o financovani dodavatell jako priklad v rémci pozadavkl na zvefejhovani
informaci o expozici Ucetni jednotky vicéi likvidnimu riziku.

Podfond nerealizuje Zadna ujednani o financovani dodavatell a standard se ho aktudlné nijak
netyka.

Upravy IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zavérky — Klasifikace zdvazk(l jako kratkodobé
nebo dlouhodobé

Upravy maji dopad pouze na prezentaci zavazk( jako krétkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu o
finanéni situaci, nikoliv na vysi nebo nac¢asovani vykazani jakychkoliv aktiv, zavazk( ¢i ndkladd
nebo na zvefejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zévazkd na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prav existujicich
ke konci Ucetniho obdobi. Dale upfesnuji, ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda ucetni
jednotka uplatni své pravo odlozit datum vyporadani zavazku, a ze existence prav je podminéna
dodrzovanim kovenant( ke konci U¢etniho obdobi. Upravy rovnéz zavadéji definici ,vyporadani”
s cilem objasnit, ze vyporadani znamena prevod penéz, kapitdlovych ndstroji a jinych aktiv Gi
sluzeb protistrané.

Podfond neeviduje zadné kovenanty a standard se ho aktualné nijak netyka.

Upravy IFRS16 Leasingy — Zavazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu

Upravy IFRS16 dopliuji pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpé&tného leasingu, ktery
spliuje pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zaluctovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové
splatky” tak, aby po datu zahdjeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které

si ponechal.

Podfond neeviduje leasing dle IFRS16 a standard se ho aktualné nijak netyka.

2.3.2. Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud
uginnd a nebyla fondem pouzita

Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly
k pocatku bézného ucetniho obdobi Ucinné a Podfond je nepouzil pfi sestavovani této Ucetni zaveérky:

K datu schvaleni této Ucetni zaveérky Podfond neaplikoval nasledujici novelizovany IFRS Uc¢etni standard,
ktery byl vydan a rovnéz pfijat Evropskou unii, avSak dosud neni v Evropskeé unii U¢inny:

Upravy IAS 21 Dopady zména | Nedostatecna sménitelnost Ucinné od 01.01.2025
sménnych kurzd cizich mén
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e Novelizace IAS 21 Dopady zmén smeénnych kurzl cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera
upfesni vymezeni sménitelné a nesménitelné meny a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit
sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude
rozsiteni o dodatecné zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny. Novelizace rozsifi
Upravu o aplikacni pfirucku a ilustrativni pfiklad.

Podfond neoc¢ekdva zasadni dopad této novelizace do Ucetni zavérky v sou¢asnosti, nebot cizoménové
transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vSeobecné sménitelné.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, aviak dosud nepfijaté EU

Nasledujici nové a novelizované IFRS Ucetni standardy nebyly dosud schvaleny k pouzivani v EU a
podfond je tedy nemohl aplikovat:
e |FRS 18: prezentace a zvefejfiovani v Ucetni zavérce, ucinné od 01.01.2027
e |FRS 19: dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti — zverejriovani, ucinné od 01.01.2027
e Upravy IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni ndstroje — zverejnéni: smlouvy odkazujici na
elektfinu zavislou na pfirodé, ucinné od 01.01.2026
e Upravy IFRS10 Konsolidovana ucetni zavérka a |AS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych
podniky: prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruzenym nebo spoleénym podnikem,
datum ucinnosti nebylo stanoveno
e rocni zdokonaleni U¢etnich standardl IFRS: Upravy IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7, G¢inné
0d 01.01.2026

3. Pouzivané ucetni metody

3.1. Funkéni a prezenta¢ni ména

Investofi Podfondu jsou prevazné z Ceské republiky. Primami Ginnosti Podfondu je investovani do ucasti
v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani uvérd v ramci Ceske republiky. Cilem je
nabidnout Investorlim vy$si vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR.

Vykonnost Podfondu je ocefiovana a vykazovana Investorim v ¢eskych korunach. Investiéni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za menu, ktera nejvérnégji vyjadiuje ekonomické dopady uskutecnénych
transakci, udélosti a podminek. Ugetni zavérka je prezentovéna v Geskych korundch, kterd je funkéni
a prezentacni ménou Fondu.

3.2. Transakce a zlistatky
Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Penézni aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim
devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o finanéni pozici.
Kurzové zisky a ztraty z pfepo¢tu jsou zahrnuty do Vykazu ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.
Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku

nebo ztraty jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
financnich nastroji do zisku nebo ztraty".
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3.3. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Gcty. Prec¢erpani bankovnich uctd se
vykazuje ve Vykazu o finaneni pozici v zavazcich.

3.4. Finan¢nf aktiva

3.4.1. Klasifikace

Podfond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak
drzenych cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastroj.
Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni
vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Podfond drzi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup
téchto cennych papir(, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost
nebo jiné finan¢ni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

Financ¢ni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za ucelem jeho prodeje v nejblizsi dobé; nebo
e pii prvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich ndstrojd, které Podfond
spolecné spravuje a ma aktualni zamér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo
e jeto derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je uréeny jako uginny zajistujici
nastroj).

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich aktiv a na
zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z té&chto finanénich aktiv. Portfolio finanénich
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se soustfeduje
pfedevS§im na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Smluvni penéznitoky z poskytnutych pljc¢ek Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem,
ale pfesto nejsou tyto financni nastroje klasifikované jako drzené za uUcelem inkasovani smluvnich
penéznich toklm ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tok( a uréené k prodeji.
Inkasovani smluvnich penéznich tokd je podruzné k dosazeni cil obchodniho modelu Podfondu.

Zasady Podfondu vyzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech
na zakladé realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Podfond se rozhodl klasifikovat kapitdlova finanéni aktiva do dcefinych a pfidruzenych podnikl jako
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitalova finanéni aktiva neurCena
k obchodovani Podfond klasifikuje jako ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.
Financni aktiva ur¢ena k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocenovana realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty. Ddvodem pro pouZiti alternativ ocenovani finanénich aktiv do ostatniho Uplného
vysledku je rozhodnuti U¢etni jednotky na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zaddétovani.

3.4.2. Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Uétovani, oduétovani a oceriovani
Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum
Podfondu dodano. Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
jsou prvotné zachycené v redlné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uétovany pfimo do nakladi ve Vykazu

zisk{ a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Financéni aktiva jsou oducétovana, kdyz vyprSela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic, nebo
Podfond preved!| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.
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Po prvotnim zau&tovani jsou vSechna tato finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku
na fadku ,Cisté zmeény realné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty” v obdobi, ve kterém
vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany
ve Vykaz ziskl a ztrdt a ostatniho Uplného vysledku v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
financnich nastroji do zisku nebo ztraty", jakmile na né Podfondu vznikne ndrok.

3.4.3. Presuny mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlné hodnoty

Pro v§echny pfesuny finanénich nastrojl mezi jednotlivymi stupni hierarchie oceriovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo
k zadnym presundm.

3.4.4. Financni zavazky ocefnované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financ¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocefiovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazk( nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk( nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, financ¢nich zavazk{ nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategif fizeni rizik nebo
investicni strategif; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, Ze jej nelze samostatné zauctovat.

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykaz o finan¢ni pozici v redlné hodnoté. Zmény Cistych realnych hodnot se vykazuiji
v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojdl do zisku nebo ztraty". Urokové néklady
z finan¢nich zavazkd klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na radku
,Cisté zmény realné hodnoty finanénich néstrojii do zisku nebo ztraty" s pouzitim metody efektivni
urokové miry.

3.5. Zapocéteni finanénich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zUc¢tovanych ¢astek a existuje zamer vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi uddlostmi a musi byt vynutitelny v rdmci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu mezitimni Ucetni zavérky Podfond neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou
predmétem ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.6. Investicni akcie

Podfond vydava 3 tfidy investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele. Tyto investi¢ni
akcie jsou klasifikované jako financ¢ni zavazky, jelikoz splnuji podminky finanéniho zavazku dle IAS 32
odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v
pfipadé likvidace Fondu budou ndroky drzitelll zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni) a
soucasné se jednotlivé tridy akcif lisi v alokaci fondového kapitélu. Na zékladé vySe uvedeného nesplriuji
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investi¢ni akcie podminky pro vyjimku z klasifikace finanénich zavazkd podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni
akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti o zpétny odkup.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o finan¢ni pozici vykazovane jako
,Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii”,

Investicni akce jsou vykazovany v Castce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investi¢ni akcii zpét do Podfondui.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Podfondu pfipadajicich na investi¢ni akcie. Hodnota &istych aktiv Podfondu pfipadajicich
na investi¢ni akcii je spocitana v souladu s aloka¢nim mechanismem stanovenym statutem Podfondu.
V souladu s ustanovenim statutu Podfondu jsou investicni pozice pfecenovany mesicné za Ucelem
stanoven/ Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis a zpétny odkup.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s investi¢nimi akciemi jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci
polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich ndstrojd do zisku nebo ztraty” a zéroven jako
snizeni/zvyseni hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investiénich akcii ve ,Vykazu zmén &istych
aktiv pripadajicich na drzitele investiCnich akcii s pravem na odkup” v polozce ,Precenéni Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcif".

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie, jsou vykdzany a ocenovany v pofizovaci
cené, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pfipadajici na drzitele dosud
nevydanych investicnich akcii.

3.7. Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

L’Jrokovg’ vynosy z financ¢nich aktiv vykazovanych v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti
radku ,Cisté zmeény realné hodnoty financénich nastrojl do zisku nebo ztraty”.

3.8. Zvyseni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investinich akcii z bézné &innosti

Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pripadajicich na drzitele investicnich akcii. Pohyby tykajici
se Cistych aktiv pripadajicich na drZitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho
Uplného vysledku jako finanéni naklady v poloZce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm
investi¢nich akcii po zdanéni".

3.9. Dan
Dan z prijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi prfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a prislusné zapocty.
Sazba dané z pfijm0 za rok 2024 a 2023 byla 5 % a to s ohledem na to, Ze Podfond spliuje definici
Z&kladniho investi¢niho fondu v souladu s § 17b Zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich z pfijmd.

Odlozena dan

OdlozZena dan se vypocte na zakladé zavazkové metody ze vSech do¢asnych rozdilli mezi vykazovanou
Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. OdloZzené danové zavazky jsou
vykazovany v pripadé odecitatelnych docasnych rozdill. O odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze
v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz mdze
byt odlozena danova pohledavka uplatnéna. OdloZzena danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
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kterou je pravdépodobné, ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet
odlozené dané z prijmu jsou pouzivany aktudlné platné darnové sazby.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud existuje ze zakona
vymahatelné pravo kompenzace kratkodobych danovych pohledavek proti kratkodobym danovym
zavazklm a pokud se tyto odlozené darové pohledavky a zavazky tykaji dané z pfijm0 vymérené stejnym
finanénim Ufadem v pfipadé, Ze existuje zameér Cisté Uhrady zUstatku.

3.10. Vykaz o penéznich tocich

Jelikoz hlavni ¢innost Podfondu spociva v investicni ¢innosti — investice do obchodnich podill
spolecnosti zabyvajici se numizmatickym materidlem, pohledavek a jinych doplnkovych aktiv, jsou
penézni toky souvisejici s témito aktivitami prezentovany ve vykazu penéznich tokd jako penézni toky
z provoznich Cinnosti. Fond neprezentuje zadnou c¢ast celkového penézniho toku jako penézni tok
z investicni ¢innosti ve svém vykazu o penéznich tocich.

V rdmci penéznich tokl z financovani jsou zahrnuty penézni pfijmy a platby plynouci z operaci
s investicnimi akciemi, ev. jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu.

V Casti penézniho toku z provoznich ¢innosti je vykaz sestaven za pouziti pfimé metody.
4. Dulezité ucetni tsudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Pri pfiprave ucetni zaverky v souladu s IFRS provadi vedeni Podfondu odhady a urcuje predpoklady, které
maji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazk(d, vynost a naklad. Tyto
odhady a predpoklady jsou zalozeny na bazi historickych zkusenosti a dalSich faktorech, které jsou
povazovany za pfimérené za podminek, pfi nichZ se odhady ucetnich hodnot aktiv a zavazd provadi, a to
v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd. Skute¢né vysledky se od odhadl mohou liSit.
V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Podfondu své odhady na ndzorech nezavislych
odbornika.

Zména v Ucetnim odhadu se vykdaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:

- UcCetniho obdobi, ve kterem ke zméné doslo;

- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchazejicim ucetnim obdobf (pokud se zména
tykd i nadchazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkd nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

4.1. Struktura Géetnich vykaz(

Struktura a usporadani Ucetnich vykaz(, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Podfondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, ze Podfond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord,
emitentem investi¢nich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a sougasné podléhé
urcitym pozadavkdm ZISIF.

4.2. Odhad redIné hodnoty finanénich nastroju

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné
transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou
trzni cenu pro financni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace,
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kdy posledni obchodovana cena neniv rozpéti nakup-prodej, Management urci bod v ramci rozpéti nakup-
prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu reédlné hodnoty po ukonéeni obchodovani (v Ceské republice
do pulnoci konce roku), pouZziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavreni trhu nebo
uzavrieni devizy, ale prfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zaveérecnych
kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt
povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody oceriovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které
jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tok(, modely ocerfovani opci a dalsi
techniky ocenovani bézné pouzivané uUc€astniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstupl a vstupl
specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovne:
e vstupy Urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovneé 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redinou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamne pro méreni redlné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouzivd pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupU, je toto ocenéni ocenénim drovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo
aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné
podileji na relevantnim trhu.

Vice informaci o realne hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 12.

5. Prvni pfijeti IFRS

Tato Ucetni zavérka za obdobi koncici 31. prosince 2024 je prvni, kterou Podfond pfipravil v souladu
s IFRS. Pro pfedchozi obdobi za rok kongici 31. prosince 2023, Podfond sestavil Uéetni zavérku v souladu
s Geskymi Ucetnimi predpisy (déle jen ,CZ GAAP").

Ugetni zésady uvedené v pozndmce 3 byly pouzity pfi pfipravé Ucetni zavérky za obdobi kongici
31. prosince 2024, pfi pripravé Udajd za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok kongicf
31. prosince 2023 a pfi pfipraveé po¢atecniho Vykazu o finanéni pozici podle IFRS k 1. lednu 2023, datu
pfechodu Fondu na IFRS.

PFi sestavovani této Ucetni zavérky Podfond uplatnil nasledujici zavazné vyjimky z retrospektivni
aplikace jinych standard( IFRS:

a) Vyjimka odhadd. Odhady podle IFRS k 1. lednu 2023 a 31. prosinci 2023 by mély byt v souladu
s odhady provedenymi ke stejnym datlim podle CZ GAAP, pokud neexistuji dikazy o tom, Ze tyto
odhady byly chybné stanoveny nebo byl zéklad pouZzity pro vypocéet odhadd v rozporu s IFRS.
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b) Vyjimka oducétovani finanénich aktiv a zdvazkd. Financni aktiva a zdvazky oductované pred
prechodem na IFRS nejsou znovu uznany podle IFRS. Management se rozhod| nepouzit kritéria

data prechodu na IFRS.
c) Vyjimka zajistovaciho Ucetnictvi. Podfond neuplatniuje zajistovaci Ucetnictvi.

d) Nekontrolni podily. Podfond nesestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku, tudiz tato vyjimka neni pro
Fond relevantni.

e)  VIadni Gvéry. Podfond nedrzi viadni Gvéry.
f)  Klasifikace a ocefovani finanénich aktiv. Podfond aplikuje pozadavky IFRS 9 pro klasifikaci
a ocenovani finan¢nich aktiv prospektivné od data pfechodu na IFRS.

g) Vlozené derivaty. Podfond aplikuje pozadavky IFRS 9 k vlozenym derivatiim prospektivné od data
prechodu na IFRS.

h) Opravné polozky k finanénim aktiviim. Metodika pro vypocet opravnych polozek podle IFRS 9
se aplikuje retrospektivné. Podfond nepouziva model pro vypocet ECL.

Pri prvnim prijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Vzhledem k tomu, Ze Podfond v ramci své podnikatelské aktivity eviduje pfevazne finanéni nastroje, at na
stran€ majetku Ci zavazkd, a zaroven v souladu s CZ GAAP, od 1. 1. 2021 vykazuje a oceriuje financni
nastroje dle IFRS nema prvni pfijeti vliv na hodnotu Vlastniho kapitalu, resp. Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitdl). V rémci pfechodu na IFRS byla uskute¢néna
pouze reklasifikace Zisku/ztraty pripadajici na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akcii z hodnoty
Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapital) do Vykaz ziskd
a ztrat a ostatniho UpIného vysledku.

Sesouhlaseni Cistych aktiv pFipadajicich na drZitele investi&nich a zakladatelskych akeif (viastni kapitdl)

tis. K&
31.12.2023 1.1.2023

Cistéa aktiva pfipadajici na drZitele investinich akcii podle CZ GAAP 298 354 186 513

Cista aktiva pfipadajici na drZitele investicniéh akcii podle IFRS 298 354 186 513

Sesouhlaseni zisku (ztraty) po zdanéni a Gplného vysledku hospodareni celkem za obdobi 1-12/2023
tis. K& 1-12/2023
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdaobi po zdanéni podle CZ GAAP 41943
Re-klasifikace ocenovacich rozdill k nevyporadanym upistim
. o o p o . 1007
investicnich akcii z vlastniho kapitalu do zisku

Zisk (ztrata) po zdanéni podle IFRS 42 950
Uplny vysledek hospodafeni celkem podle IFRS -

6. Vykazovani podle segment(

Hlavni ¢innost Podfondu spociva v investovani finanénich prostfedkd do majetkovych Ucéasti v jinych
spoleCnostech a poskytuje Uvéry. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment.
Informace poskytnuté dale v této Ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace zvefejnéné v
souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.

1
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7. Komentére k Vykazu o finan¢ni pozici

7.1. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
ZUlstatky na béznych Gétech 13925 12 345 1065
Celkem penézni prostredky 13925 12 345 1065

Penézni prostredky na béznych Uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.

7.2. Poskytnuté pUjcky

Poskytnuté Uvery jsou realizované se spfiznénymi stranami s rozhodnym vlivem a jsou vedené v EUR.
Pohledavky z titulu poskytnutych pljéek pfedstavuijf jistinu, nabéhly urok k jistiné a pfecenéni na redlnou
hodnotu.

v tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023

splatné od 1 roku do 5 let 185113 134960 161739
Celkem poskytnuté pdjcky 185113 134960 161739
z toho vyse nesplacené jistiny 142 208 109 322 147 756

z toho nabéhlé uroky 451796 25638 13983

z toho precenéni na redlnou hodnotu -2 291 - -
Celkem realnd hodnota 185413 134960 161739

V prabéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéZznim a nepenéznim Cerpani a splatkam
poskytnutych pujcek:

Redina - éna Pty Spltky - Redlnd
... hodnota o Cerpani— Cerpani— Nabéghly L, oPary
v tis. K& K01.01 realné an&sni nepen&sni drok penézni nepenézni hodnota
“ hodnoty P P Ve, v&.lroku  k31.12.2024
2024 ,
uroku
Poskytnuté
PUCKY 134960 218 30873 - 19062 . - 185113
spfiznénym
strandm

CELKEM 134 960 ALS 185113

7.3. Majetkové Ucasti

Podfond klasifikuje své investice do dcefinych spolecnosti jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz zisk(
a ztrat a ostatniho Uplného vysledku na Fadku ,Cisté zmény realné hodnoty finanénich nastrojii do zisku
nebo ztraty” vobdobi, ve kterém vzniknou. Finanéni investice do obchodnich spolecnosti jsou
pfecenovany na realnou hodnotu ke konci kalendarniho roku a v poloviné kalendarniho roku, tj. posledni
ocenéni na realnou hodnotu bylo stanoveno k datu Ucetni zavérky, tj. 31. 12. 2024.

31.12. 2024 Investice v tis. K&
Datum pofizeni Spolegnost 180 Podil Pofizovaci Redlna Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 gf?' Balanced 55 37 530 100 % 90555 162362 71807
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06. 09. 2023 Numi IZ, s.r.o. 196 98 976 100 % 12 465 19 406 6 941
CELKEM 103020 181768 78 748
31.12. 2023 Investice v tis. K&
Datum porizeni Spolenost 180 Podil Porizovaci Redlna Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 g‘r”g“ Balanced 5537 539 100 % 85555 142663 57108
06. 09. 2023 Numi IZ, s.r.o. 19698976 100 % 10 10 941 10931
CELKEM 85565 153604 68 039
01.01. 2023 Investice v tis. K&
Datum porizeni Spolenost 180 Podil Porizovaci Redlna Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 g‘;g“ Balanced 5537 539 100 % 20840 64288 43439
CELKEM 20849 64 288 43 439

V prabéhu sledovaného obdobi doslo k pfiplatku mimo zékladni kapital do spole¢nosti Numi Balanced,
s.r.o. ve vysi 5 000 tis. K¢.

V prabéhu sledovaného obdobi doslo k pfiplatku mimo zakladni kapital do spole¢nosti Numi IZ, s.r.o. ve
vySi 12 455 tis. K¢.

V minulém uc¢etnim obdobi Podfond zaloZil majetkovou G¢ast Numi IZ, s.r.o., kdy slozil zakladni kapital ve
vy8i 10 tis. KC. Soucasné byl uskutecnén priplatek mimo zakladni kapital do spole¢nosti Numi Balanced
s.r.0. ve vysi 64 706 tis. KC.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyby financnich investic srozdélenim na penézni a nepenézni
transakce za sledované obdobi:

v tis. K& Redlnd  PfirCistky — PFirdstky — Predpisy = Zména  Ubytky — Ubytky - Redlna
hodnota  pené&Zni nepenézni dividend redlné penézni nepenéZni  hodnota
k1.1. hodnoty k31.12.
2024 2024
S‘rjg" Balanced 142 663 5000 - - 14699 - - 162362
Numi IZ, s.r.o. 10941 12 264 - - -3799 - - 19 406
CELKEM 153 604 17 264 = = 10 900 = - 181768

7.4. Obchodni pohledavky a jiné pohledavky

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Ostatni pohledavky 3 9 8
Celkem 3 9 8

Ve sledovaném obdobi byly jiné pohledavky tvoreny pohledavkou ve vysi 3 tis. KC z titulu kauce za
prondjem 3 ks schranek drahych kovd (31. 12. 2023: 3 tis. K&; 01. 01. 2023: 2 tis. K¢). K31. 12. 2023 a
07.07. 2023 obdobi tvorila ostatni pohledavky navic historicka pohledavka ve vysi 6 tis. K¢ evidovana za
Numi Balanced, s.r.o. z titulu Uhrady faktury za notafsky zapis. Tato pohleddvka byla ve sledovaném
obdobi odepsana.

2
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7.5. Naklady a prijmy priStich obdobi

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Naklady pristich obdobi 38 62 45
Celkem 38 62 45

Podfond eviduje ve sledovaném i minulém obdobi naklady pfistich obdobi za prondjem 3 ks schranek
drahych kov( ve vysi 38 tis. K¢ (31. 12. 2023: 62 tis. K&; 01. 01. 2023: 45 tis. K¢&).

7.6. Obchodni zavazky a jiné zavazky

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023 01.01.2023
Dodavatelé 287 132 256
Dohadné polozky pasivni 652 721 77
Jiné zavazky - 9
Celkem 939 862 333

Dohadné polozky pasivni ke konci sledovaného obdobi tvori 339 tis. K& dohad na audit, 36 tis. k¢ dohad
na sluzby depozitare a 277 tis. K¢ dohad na sluzby za obhospodarovani a souvisejici sluzby dle ceniku
obhospodarovatele.

V minulém Ucetnim obdobi jiné zavazky ve vySi 9 tis. K¢ tvofili preplatek vznikly pfi splaceni Uvéru. Tento
preplatek byl ve sledovaném obdobi vracen.

7.7. Zavazky z upsani investinich akcif

Zavazky z upsani investi¢nich akcii predstavuji zévazek Podfondu za akcionafi vydat investicni akcie za
upsané prostredky a zisk/ztrata na drzitele dosud nevydanych investicnich akcif predstavuje zavazek za
akcionari ve vysi zisku, ktery pfipada na nevydané investicni akcie k 31. 12. 2024. K vyrovnani zavazku
dojde emisi investicnich akcii.

7.8. Cist4 aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcii s prdvem na odkup

Fond vyddva k Podfondu 3 druhy investi¢nich akcii — Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR),
Vykonnostni investi¢ni akcie EUR (NUM VIA EUR) a Prioritni investi¢ni akcie CZK (NUM PIA CZK).

Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Investicnim akciim NUM PIA EUR byl pridélen ISIN: CZ0008043247, investicnim akciim NUM VIA EUR byl
pfidélen ISIN: CZ0008043411 a investicnim akciim NUM PIA CZK byl pridélen ISIN: CZ0008052412.

NUM PIA EUR akcie Podfondu byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na Burze cennych papird
Praha, a. s., a to ode dne 02. 01. 2023.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost investora, splnuji definici finanéniho zavazku
dle bodu 11 IAS 32 Financni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry
nesplAuji vyjimky stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak
klasifikuje své investicni akcie jako zavazky. Pro zajiSténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst.
1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zévazky v rozvaze vykazany v polozce
,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii".
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S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie Podfondu,

odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu,

e podil na zisku z hospodareni Podfondu s investicnim majetkem Podfondu,

e prdvo UcCastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se Podfondu,
e prdvo za podminek stanovenych Zakonem na valné hromadé hlasovat,

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysveétleni zalezitosti tykajicich se Fondu
a Podfondu,

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie Podfondu nebo v
pfipadé exekucniho prikazu k prodeji investicni akcie Podfondu predkupni pravo k investic¢nim
akciim jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 Zakona,

e prdavo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie,
e podil na likvida¢nim zdstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyrocni zpravy nebo pololetni zpravy
Podfondu, pokud o né akcionar pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz
se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostredk( poukézanych upisovatelem na tcet
Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Podfondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé vefejné
vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni
S nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Vyslednd ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii” je zakladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadfena v EUR (NUM PIA EUR a NUM VIA EUR)
nebo v CZK (NUM PIA CZK).

Nize uvedena tabulka zobrazuje hodnoty investicnich akci a vyvoj jejich poctu za sledované obdobi:

Ks 31.12.2024 31.12.2023
Pocet investicnich akcii NUM VIA EUR na zacatku obdobi 100 000 100 000
Pocet investic¢nich akcii NUM PIA EUR na zac¢atku obdobi 6257 162 4560 049
Pocet vydanych investi¢nich akcii NUM PIA EUR v obdobi 506 622 1697113

Podet investic¢nich akcii NUM PIA EUR na konci obdobi 6763 784 6 257 162

Pocet investicnich akcii NUM PIA CZK na zac¢atku obdobi - -
Pocet vydanych investi¢nich akcii NUM PIA CZK v obdobi 28 670 517 -

Podet investi¢nich akciif NUM PIA CZK na konci obdobf 28 670 517 _
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Nize uvedena tabulka zobrazuje hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&

Ttida 31.12.2024 31.12.2023
Hodnota NUM VIA EUR 11,4796 9,8781
Hodnota NUM PIA EUR 1,8709 1,7707
Hodnota NUM PIA CZK 1,0206 -

8. Komentdre k Vykazu zisku a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

8.1. Cisté zmény reéIné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty

tis. K& 01-12/2024 01-12/2023
Zmény z precenéni finanénich néstrojl 7373 23772
Poskytnuté pujcky 218 4409
Majetkové Ucasti 10900 24 600
Emitované cenné papiry -3973 -5260
Ostatni finan¢ni nastroje 228 23
Vynosové Uroky z toho: 19 062 22324
Poskytnuté pujcky 19 062 22 324
Celkem 26 435 46 096

8.2. Vynosy z poplatk( a provizi
Vynosy z poplatk(l a provizi ve vysi 324 tis. K& pfedstavuji ve sledovaném uUcetnim obdobi vstupni
a poplatky investor( vyplyvajici z Upisl investicnich akcii. V minulém srovnavacim obdobi nebyly tyto
poplatky evidovany.

8.3. Spravni a ostatni naklady

v tis. K& 01-12/2024 01-12/2023
Sluzby depozitare -436 -436
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -2 088 -1 951
Naklady na poplatky a provize -20 -17
Néklady na audit -339 -339
Pravni a notarské sluzby -10 -12
Poradenské a konzulta¢ni sluzby -18 -15
Ostatni spravni naklady -381 -314
Ostatni naklady -74 -108
Celkem -3366 -3192

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapoc€aty mésic v souladu s depozitarskou smlouvou, kterou
v daném ucetnim obdobi vykonavala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodarovatele, kterou vykonéva spolec¢nost AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s., jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce individudlniho
statutarniho organu akciové spolecnosti.

Néklady na poplatky a provize predstavuji bankovni poplatky na béznych uctech.
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Ostatni spravni naklady Fondu jsou ve sledovaném obdobi tvorfeny predevsim naklady na sluzby
Centralniho depozitare cennych papird ve vysi 22 tis. K&, odpis historické pohledavky evidované za Numi
Balanced, s.r.o. ve vysi 6 tis. K&, naklady na odmeény ¢lendm predstavenstva ve vysi 48 tis. K&, roéni
poplatek za obchodovani na trhu ve vysi 50 tis. K&, poplatek za potvrzeni pro ucely auditu ve vysi 4 tis. K¢,
naklady na odvedené DPH ve vysi 6 tis. KE a naklady na garance spolecnosti anji s.r.o. ve vysi 245 tis. KC.

Ostatni naklady tvofi ve sledovaném obdobi naklady na pronajem 3 ks schranek na Uschovu drahych kov(
ve vySi 50 tis. KC a pojisténi majetku ve vysi 24 tis. KC.

8.4. Dané z prijmU

Splatna dan je ve sledovaném ucetnim obdobi kalkulovana z danového zisku Podfondu, ktery je zdarovan
danovou sazbou ve vySi 5 % s ohledem na statut verejné obchodované investicni spole¢nosti.

Dan ze zisku vykdzana ve vysledku hospodareni

v tis. K& 01-12/2024 01-12/2023
Splatna dan bézného roku zalctovana do nakladl 807 -613
Splatna dan minulého roku zauc¢tovana do nakladu -346 -348

OdloZena dan zaucétovana do nakladl v bézném roce - -
Darni z prijmu -461 -961
Splatna dari
Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na dan z pfijmU0 pravnickych osob ve vysi

807 tis. K&. Za sledované obdobi Fond uhradil zélohy na dan z pfijm( ve vysi 482 tis. K& a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zavazek za finanénim Ufadem z titulu dané z prijmd ve vysi 325 tis. K&.

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zisk (ztrata) pred zdanénim 23393 42904
Pricitatelné polozky 27930 18929
Odcitatelné polozky -35182 -42 613
Zaklad dané pred odectem danové ztraty 16141 19220
Odecet danoveé ztraty z minulych let - -
Zaklad dané 16141 19220
Dani z prijmU ve vysi 5 % - Ceskd dariova povinnost 807 961

Dari celkem -807 -961

NiZe uvedena tabulka zobrazuje efektivni darnovou sazbu za sledovana obdobi:

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 23393 42904
Dan za sledované obdobi 807 961

Dan celkem 3,45 %

Odlozena dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.
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9. Transakce se spfiznénymi osobami

Pohledavky Zavazky Vztah Popis

k emitentovi transakce Fledineta rznse o

Spojena osoba k 31/12/2024 k 31/12/2024
v tis. KC v tis. KC

Numi Balanced dcefiny Smlouva o Gverow ramec do we 6
s.r.o, IC0: 085 32 158 348 - podnik tgetni  dvéruzedne o7 mﬁl’ R y
532 jednotky 09. 11. 2021 '

Numi IZ, s.r.o, 29 056 ) Sg(ejrr:?guéetni us\r/glrouu;/s c(i)ne uvérovy ramec do vyse
ICO: 196 98 976 jednotky 20.12. 2023 5000 tis. EUR

10. Odmény kli¢ového vedeni
Podfond nema zadné zameéstnance.

V prezentovaném obdobi byly z Podfondu na zakladé smluv o vykonu vyplacena odmeéna clenovi
predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a. s. na zakladé Smlouvy o vykonu funkce individualniho
statutarniho orgdnu ve vysi 2 088 tis. K& (2023: 1 957 tis. K¢&).

V prezentovaném obdobi byly z Podfondu vyplaceny odmény ¢lendm vyboru pro audit, a to na zakladé
smluv o vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit. Celkova vySe odmeén cinila 36 tis. K& V minulém obdobi
k vyplaté odmén ¢lenlm vyboru pro audit nedoslo.

11. Rizeni rizik
Cinnost Podfondu je vystavena riznym finan¢nim rizikm, zejména:

e trznimu riziku (vetné urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
meénového rizika a cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity

Podfond je rovnéz vystaven provoznim rizikdm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papird drZzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze
existuje vhodny pravni ramec, eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papir( drzenych custodianem,
v pripadé jeho selhani miize byt schopnost Podfondu prevadét cenné papiry do¢asné snizena.

Strategie Fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z uUrovné rizika, kterému je
Podfond vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.
Rizeni téchto a dalich nize popsanych rizik provadi Investiéni spolecnost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, uvérové riziko, meénové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich ndstroj a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu,
resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitl pro
jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu
ekonomické vyhodnosti transakce. Investicni rozhodnuti prijima Investicni spolecnost s prfedchozim
stanoviskem investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tri ¢lend, pricemz dva ¢leny jsou voleny na
spole¢ny navrh vSech akcionart viastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na ndvrh predsedy
statutarniho organu Obhospodarovatele. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskutecnéni
transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operacniho rizika.
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Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z ddvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni
strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Podfondu. V prdbéhu ucetniho
obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zmeénam v existenci financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici
investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvysit expozici Podfondu viéi témto rizikiim, coz mize
také zvysit potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosahnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice Fidi
soucasné. Podfond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto
nastrojl. Tyto limity zahrnuji moznost puljcky az do maximalni vySe 400 % Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii s mozZnosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pUjéek nesmi pfesahnout 20 let.
Statutem Podfondu je pfi poskytovani uvérl z majetku Podfondu pozadovano poskytnuti pfimeéreného
zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé, na niz ma Podfond uc¢ast umoznujici tuto osobu ovladat.
Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajiSténa danova uznatelnost souvisejicich urokovych
nakladd.

Podfond pouziva rlizné metody k méreni a Fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

11.1 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Podfond je v rdmci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&zné udty kreditni UniCredit Bank 11883 31%
B&Zné ucty kreditni UniCredit Bank EUR 2042 0,5%
Obchodni podily trzni Numi Balanced, s.r.o. 162 362 42,6 %
Obchodni podily trzni Numi IZ, s.r.o. 19 406 51 %
Uvéry Erriigcle Numi Balanced, s.r.o. EUR 156 057 A
Uvéry Err‘zigC'e Numi 1Z, s.r.o. EUR 29 056 o
Ostatni - 3 0,0 %
Naklady a pfijmy pfigtich obdobi - 38 0,0 %

Celkovy soucet 380 847 100,00 %

11.2 |dentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu
11.2.1 Trzni riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investiénich nastrojd v majetku
Podfondu. Podfond mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvl na finanénich trzich
a zvysSené volatility utrpét znacné ekonomickeé ztraty.
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Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * Ztrata  Vlastni kapital/CAl
parametr

riziko ceny obchodnich podild 181768*15% 27 265

urokové riziko uvérd 185113*1% 1851

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadui.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilll — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem doll

urokové riziko Uvérd — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu urokoveé krivky smérem vzhiru
11.2.2 Riziko likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vCasné a pfimérené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv urc¢enych k prodeji. V pfipadé potreby promptni premény aktiv v majetku
Podfondu nebo Nemovitostnich spolec¢nosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku
Podfondu, do penéZnich prostfedkd mdze byt potom urcité transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi
naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty
z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem
vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostfedkd v majetku
Podfondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich zavazkd Podfondu (v tis. K&):

tis. K& Véazeny Dol Nadlaz Nad5let Celkem
pramér roku 5let
efektivni
drokové
sazby
Zé&vazky (mimo Cistych aktiv pripadajicich na drzitele 0 3990 0 0 3990
investi¢nich akcif)
Cistd aktiva pr|padaJ|C| na drzitele investi¢nich akcif 376 857 376 857

T O ) N 20

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazk( v(ic¢i nespfiznénym subjektiim
a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Uéely se Podfond snazi udrZzovat dostatecny
objem penéz a penéznich ekvivalenty, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimalni objem
likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrZzovat na svych bankovnich uctech je zakotven ve Statutu
Podfondu.

11.2.3 Uvérové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkidm, tj. splatit
své dluhy, vyplatit ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni),

ke kterym se zavazala.
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Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:

+ z Uvérl a zapUjcek poskytnutych Podfondem;

+ z pohledavek postoupenych na Podfond;

+ z obchodnich pohledavek;

+ penéznich prostfedkl uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Gvérd a zapUjéek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je
snizovano provefovanim dluznikG v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce
oddélenim Fizeni rizik Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Podfondu a pfebiranim externiho
ratingu dluznik( stanovenych spole¢nosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investiéni spole¢nost jako obhospodarovatel Podfondu vyuziva k fizeni uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a nedplné. | kdyz Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Podfondu,
které povazuje z pohledu uvérového rizika za dilezité, mdze se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze
vzniknout v dlsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize tézce predvidat a odhalit (napfiklad podvody).
Investi¢ni spole¢nosti mUzZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni tvérového

a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo
dluhopistim vydanym jedinym emitentem by neméla pfekrocit 95% hodnoty aktiv Podfondu.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Podfondu vaéi Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky B&zné ucty Ostatni Celkem
Standardni 185113 3 13925 0 199 041
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0

0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 185113 13925 - 199 041

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti. Penézni
prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank a.s., ktera je regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkd je tak nizké.

11.2.4 Ménové riziko (stuper vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Ménové spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond
mUzZe drZet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat
nebo klesat v ddsledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za
nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky.
Funkeni meénou Podfondu je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné meéne, je prepocitana,
stejné tak jsou prepocitavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je
vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Podfondu k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 11883 2042 13925
Poskytnuté ptjcky 0 185113 185113
Majetkové Ucasti 181 768 0 181 768
Ostatni pohledavky 3 0 3

Néklady a pfijmy pristich obdobi
Celkem k 31. prosinci 193 692 187 155 380 847

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Podfondu k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zéavazky (mimo Cistych aktiv pripadajicich na drzitele 3990 0 3990
investi¢nich akcif)

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcif 29 261 347 596 376 857

Celkem k 31. prosinci 33,251 347 596 380 847

Expozice Podfondu na meénové riziko je stfedni. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici
a prlibézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménového kurzu CZK/EUR.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Podfondu v{i¢i zménam
devizovych kurz( k 31. prosinci 2024. Analyza je zalozena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz
zvySuje / shizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji konstantni.

tis. K¢ Sménny kurz Zména Kurzovy zisk Zména  Kurzovy zisk (+)
CZK/Ména kurzu (+) (+)ztrdta () kurzu () ztrata ()
CZK/EUR 25185 2% -3209 2% 3209

Celkem k 31. prosinci 25,185 -3209 3209

11.2.5 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stredni)

Koncentrace pozic mlze Podfond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Podfond ma koncentraci pouze vici jedné
protistrané.

11.2.6 Urokové riziko (stupefi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Podfond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého Urokového vynosu a
hodnoty finanéniho aktiva v ddsledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje G¢inkdm
kolisani prevladajici Urovné trznich urokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich
tokd.

11.2.7 Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stupen vystaveni Podfondu
riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Podfondu mize Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku
vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi
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investicnimi zarizenimi s obdobnymi investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence
Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu predstavovat znaény podil na celkovém majetku Podfondu,
a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve
Podfondu.

11.2.8 Riziko refinancovani Gvérl (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uvérd prijatych na U¢et Podfondu nebo spocivajici v tom, Zze Podfond
nebo pfislusna spolecnost mlze celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim
financovanim (at jiz ve formé Uvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou
stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

11.2.9 Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku Podfondu se mdze snizit v disledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava
tfeti osoby, vécného bremene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze
Podfond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

11.2.10 Operachni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd Ci selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim
osoby, ktera ma v uschoveé nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo Investi¢ni akcie.

Fond Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunika¢ni infrastruktufe. Podfond je zavisly na financnich, uUcCetnich a jinych systémech
zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mdze byt negativné ovlivnéna fadou
problémd, jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systémd, Utoky
poditacovych hackerl, pocitacovych vird, teroristické Utoky, a jiné. Podfond tak mdze utrpét vyznamné
finanéni ztraty, nesplnéni dluhd vaci klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozeni reputace. Skupina je
vystavena provoznimu riziku, které muze vzniknout v dlsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko m(ze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo
vyUctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a oGekava se jejich dalsi rist.

Fond muUze utrpét ztraty v dUsledku pochybeni zaméstnance Investiéni spoleénosti jako
obhospodarovatele Podfondu ¢&i ¢lena organl Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku
nedodrzeni stanovenych zdsad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancl
Investi¢ni spolec¢nosti ¢i ¢lenl organt Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému
poskozeni dobrého jména nebo k finanénim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim pfedchazet
a opatreni, ktera Podfond a Investi¢ni spolecnost prijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

11.2.11 Riziko potencidlniho stfetu z4jma (stupen vystaveni Podfondu
riziku: stfedni)

Potencidlni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti
nelze vylou¢it zmény strategie Podfondu tak, Ze néktery ze zakladatelll zacne podnikat kroky (fuze,
transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch
zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akecii.
AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmd ¢imz se potencidlni riziko

minimalizuje.
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11.2.12 Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem, jejichz podily tvori soucast majetku
Podfondu, mize byt zmarena v ddsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem
a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

11.2.13 Riziko zruSeni Podfondu (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Podfond mUze byt ze zakonem stanovenych dlvodu zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) prmérna vyse fondového kapitdlu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.

CNB mdze rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd, napt. v piipadé, kdy Podfond
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Dale mUze byt Podfond zrusen napfiklad z divodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich
fondl s pravni osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.
Podfond mUzZe byt zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych dlvodd. Podfond m(ze byt zrusen
napfiklad i z dvod( ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pripadé hospodarskych problémd
Podfondu).

11.2.14 Riziko odejmuti povoleni k ¢&innosti Obhospodarovateli (stuperi
vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvenc¢ni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé nakladd insolvencniho rizent;

11.2.15 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stuperi vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

11.2.16 Rizika spojend s finanénimi derivaty (stupen vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na uc¢et Podfondu, kterymi jsou
v zasadé rizika trzni, a to zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé
finan¢nich derivatd, které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, méze byt Podfond
navic vystaven uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli pocatecni investice do
financéniho derivatu maze byt mald (anebo Zadna), mdze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat
podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty financ¢niho derivétu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi
vySi plnéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finan¢niho derivatu.

11.2.17 Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

+ Riziko nestdlé aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku

Podfondu;
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+ Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora
na Podfondu v dlsledku aplikace dodatecnych srazek a poplatkl pfi odkupu Investi¢nich akcif;

+ Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocCivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mize zpUsobit zménu aktudlni hodnoty
Investicnich akcil, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkup;

+ Riziko vztahuijici se k odpovédnost viéi tfetim osobam, zejmeéna povinnosti k nahradé Skody zplsobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mlze projevit
negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, ze nahrada skody bude pInéna z majetku Podfondu, nebo
tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé sSkody, ktera ma byt pinéna ve prospéch Podfondu, nesplini;

+ Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z divodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

- Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruSeni Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investi¢niho horizontuy;

+ Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu sveho zamysleného investi¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu
anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

* Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jine povinné platby
Ci poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem,
nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

« Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pripadné poplatky a srazky uplatfiované vici Investorovi
mohou ve svém dUsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

+ Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé€, ze Investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mdze byt vi¢i nému postupovano tak, ze v ddsledku toho dojede ke snizeni Cistého
vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napriklad Investorovi, ktery
nesdélil pfislusné udaje ohledné sveé dafové rezidence, mlze byt na protiplnéni, které mu ma byt
vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

« riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentaini nebo socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou obhospodafovatelem zohledrnovana v souladu se
zvefejnénou politikou zacélenovani rizik do procesl investiéniho rozhodovani.

12 Redlna hodnota

Z4dna financni aktiva a zavazky Podfondu nejsou obchodovény na aktivnim trhu, a proto se uréuji pomoci
ocenovacich metod. Fond vyuziva riizné metody a ¢ini pfedpoklady zaloZené na trznich podminkach, které
existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované financ¢ni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméne na vstupy specifické pro danou entitu.

U ndstrojd, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Podfond pouZit ocenéni provedena nezavislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odveétvi. Oceriovaci modely se pouZzivaji pfedevsim k ocenéni
nekodtovaného vlastniho kapitdlu, pohledavek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v pribéhu
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finan¢éniho roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu
pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé predpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urCitosti a pouzité
ocenovaci metody nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Podfond ma. Ocenéni
se proto pfipadné upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalSich faktord, véetné modelového rizika, rizika
likvidity a rizika protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2024.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroveri 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkovy
zlistatek
Aktiva
Poskytnuté pujcky - - 185113 185113
Majetkové Ucasti - - 181768 181 768
Celkem k 31. prosinci = = 866 881 366 881

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redinych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

tis. K& Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Z%esll,:;g
Aktiva
Poskytnuté pujcky - - 134960 134960
Majetkové Ucasti 153 604 153 604

Celkem k 31. prosinci _— 288 564 288 564

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 1. lednu 2023.

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 %ﬂg{g
Aktiva
Poskytnuté pajcky - - 161739 161739
Majetkové Ucasti 64 288 64 288

Celkern k 31. prosinci _— 226 027 226 027

Investice Podfondu zafazené do uUrovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou
obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Gc¢asti Fondu
a pohledavky z poskytnutych pUjéek a podfizenych uvérl. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny
nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumdvana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem
nebo internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda uréeni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd
Fondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty investi¢ni akcie Fondu jsou obsaZeny v provadécich
pravnich pfedpisech a statutu Fondu.

U vybranych finanénich nastrojd, jimiz jsou vtomto pfipadé zlstatky na béznych uctech, zdvazky

a pohledavky s kratkou dobou splatnosti mlze byt redlnd hodnota zejména z dlivodu zanedbatelného
kreditniho a Urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana nabéhlou hodnotou. Poroto se Ucetni

hodnota rovna realné hodnoté.
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Ocenovaci technika a vstupy pouzité pri méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného
ucetniho obdobf jsou nasleduijici:

Ocenovacfi

tis. K& Redlna hodnota technika Pouzité vstupy
Aktiva

185113 DCF Model Pribor, Euribor,
Poskytnuté pljck IRS CZ, IRS EUR,
ytnute pujeky ARAD, ECB Data
Ware House
181768  Trzni odhad; DCF Financni vykazy

Majetkové Ucasti Model;

Reprodukeni cena

Uvéry jsou ocenény pomoci metody diskontovanych penéznich tokd. Diskontni sazba odrazi kreditni riziko
stanovené pres DRSK model a trzni riziko reprezentované saznou pro nové Uvery poskytnuté v EUR dle
ECB. Vazeny primér diskontni sazby ¢ini 15% p.a.

Ugasti s rozhoduijicim vlivem jsou ocenény pomoci substanéni metody.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢atecnich a koneénych stav( financnich nastrojd, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v drovni 3.

Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31. 12. 2024 nasledujici:

Redlna Zisk Nékupy/  Prodeje Emise Vyporddédn Prevody  Redlna
hodnota /ztrata Vznik f zado hodnota
k1.1. Z pfecen Urovné k31.12.
tis. K& éni do 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 134 960 218 49935 0 0 0 0 185113
nebankovnimi
subjekty
Ugasti s 153 604 10900 17 264 0 0 0 0 181768
rozhodujicim
vlivem

| Colkemaktiva | 288564 11118 | 67199 0| 0] 0] 0] 366831

Sladéni pohybU na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2023 nasledujici:

Realna Zisk Nékupy/ Prodeje Emise Vypofaddn Prevody Realna
hodnota /ztrata Vznik i zado hodnota
k1.1. Z pfecen urovné k31.12.
tis. K& énido 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 161 739 4409 312300 0 0 -343 488 0 134960
nebankovnimi
subjekty
Ucasti s 64 288 24 600 64716 0 0 0 0 153 604
rozhodujicim
vlivem



Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
UCetni zavérka fondu za obdobi od 01. ledna 2024 do 31. prosince 2024
(v tisicich K¢)

. 226 027 29009 | 377016 -343 488 288 564
Celkem aktiva

Podfond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, dvérového a trzniho rizika a upravuje model
ocenovani dle potreby.

Béhem roku 2024 a 2023 nedoslo k Zadnym pfesuntim mezi Urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

Za sledované obdobi nedoslo ke zméne ocenovacich technik pro Uroven 3 méfeni realné hodnoty.
13 Podminéna aktiva a zavazky

Podfond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplnovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazk.

14 Udalosti po rozvahovém dni

S ucinnosti od 1. ledna 2025 doslo ke zméné funkéni mény z eské koruny (CZK) na euro (EUR). Tato
zména byla provedena v ndvaznosti na rostouci pocet investord v euroveé investi¢ni tfidé akcif a nardstajici
objem uvérovych zavazk( denominovanych v EUR.

Ucetnictvi spolecnosti je od tohoto data vedeno v EUR, pficemz veskeré Gcetni zaznamy byly pfepocitany
na tuto ménu dle sménného kurzu k datu zmény. Tento krok umoznuje spole¢nosti lépe reflektovat
ekonomické prostredi, ve kterém pUsobi, a zvysit transparentnost finan¢niho vykazovani pro investory a
dalsi zainteresované strany.

V Praze dne 28.2.2025

Podpis statutarniho zastupce:

114 1 ]/
Moo

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
povereny zmocnénec Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.




VYROCNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Priloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty
majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €)
VoBUP)

Redlna hodnota k poslednimu

Identifikace majetku PerzZeEe fetho dni U¢etniho obdobii

5. CZ (tis. CZK)
Podil Numi Balanced, s.r.o. 90 555 162 362
Uveéry poskytnuté Numi 43289 155979
Balanced, s.r.o.
Uvéry poskytnuté Numi 1Z, s.r.o. 24725 29134
Penézni prostredky na 13925 13925

bankovnich uctech





