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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani €innosti, depozitafe, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znénf pozdéjsich predpisd

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

AlFMR

AVANT IS

Ceska narodni banka

SNP INVEST, investiéni fond, a.s., ICO: 210 49 939, se sidlem Vaclavské namésti
772/2,110 00 Praha 1

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Q;;at']‘m jondoy Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

ISIN : s
cennych papirt

d Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a

LE https://www.cdcep.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Ostatn Frsnt Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluhd Fondu zjeho
g M g investiéni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zakon €. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliZsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

VoBUP

Vyro¢ni zprava Tato vyrocni zprava

Ucetni obdobi Obdobi od 21.12. 2023 do 31. 12. 2023

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpist

Zdakon €. 563/1991 Sb,, o Ucetnictyvi, ve znéni pozdéjsich pfedpis

Srovnavacim obdobim v rozvaze je zahajovaci rozvaha k 21.12.2023. Srovnavaci obdobi ve vykazu zisku
a ztraty je nulové, jelikoZ Fond vznikl dne 21. 12. 2023.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadneé porozumel veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotdch a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

ECOVISbifs.ro.  €8ecovis
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1. Zéakladni daje o Fondu

N&zev Fondu SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
Vaclavskeé namesti 772/2,110 00 Praha 1

21049939

Misto registrace zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B

i il 28593
Vznik Fondu 21.12.2023

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spole¢nosti.

Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi pfedpisy vieobecné zavaznymi v Ceské

Pravni rezim .
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

snpinvest.cz, +420 596 373 281, avantfunds.cz

Dne 26. 9. 2023 ziskal Fond od CNB povoleni k &innosti samospravného
investi¢niho fondu Cj.: 2023/122041/CNB/570, S-Sp-2021/00295/CNB/571,
které nabylo pravni moci dne 26. 9. 20283 a na zakladé kterého se od tohoto dne
obhospodafuje samostatné.

Obhospodarovatel neni opravnén presahnout rozhodny limit.

AVANT IS

Administrator je oprdavnén pfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF

a) Zakladnl kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 226 579 tis. K¢ (k poslednimu dni Uéetniho obdobi)
(z toho 7.002 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)

ECOVIS bif s.ro. g Ecovis
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Pfevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Udetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Prioritni akcie
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Potet akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v USetnfm obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

na jméno

1 tis. KE

nejsou vefejné obchodovatelné
pfevoditelnost neni omezena
nebylo pfidéleno

7.000 ks

7.000 ks v objemu 7.000 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

listinny cenny papir
na jmeno
11is. K&

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

pfevoditelnost je omezena

2 ks

2 ks v objemu 2 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

e = — 6
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4 Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

V pribéhu Ucetniho obdobi Fond vykonaval bézné ¢innosti v souladu se svym statutem. Investicnim cilem
Fondu je ve dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostiedkl prostfednictvim
investic zejména do pohledavek z nesplacenych Gvér( (non performing loans) za pravnickymi a fyzickymi
oscbami a do ucasti v obchodnich korporacich pisobicich v oblasti vymahani pohledavek, poskytovani
nebankovnich Uvérd a odkupovani pohledavek z nesplacenych uvéry, a to zejména v regionu stredni a
vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Severni a Jizni Ameriky. Vzhledem k tomu, Ze Ugetni obdobi trvalo
pouze 10 pracovnich dni, nemohl Fond tuto investiéni strategii piné realizovat. Presto Fond koupil 100%
majetkovy podil ve spoleénosti SNAPCCRE a.s. a vypracoval s ni Projekt flize ve smyslu § 15 a § 61 odst.
2 zakona €.125/2008 Sb., o pfeméndach obchodnich spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich prepist
Rozhodnym dnem byl ustanoven 1. leden 2024

b) Finantni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha & 2 Vyroéni zprévy) lze definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

v tis. K&
Dlouhodoba aktiva 230329
Kratkodoba aktiva 7002
Aktiva celkem 237 331
Ukazatel ‘ v tis. K&
Vlastni kapital 226 579
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 10752
Pasiva celkem 237 331

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zékladni komentovany pfehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ucetni
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyroéni zpravy
Stav
k poslednimu
Ukazatel dni
pfedchazejiciho
ucetniho obdobi

Stav k poslednimu dni
UcCetnino obdobi

% podil zmena Vv %

Celkova

aktiva 0 237 331 100,00 N/A
Fondu

Penézni

prostfedky 0 7 002 2,95 N/A

i N
ECOVIS bif s.ro. gsecovis
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Nigjetkove 0 230329 97,05 N/A
Gcasti

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodobé aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 VyrocCni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledk( Fondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat financni vykonnost Fondu
nasledujicimi Gdaji v tis. K¢

Stav

k poslednimu Stav

dni k posiednimu | % ALl

predchazejiciho | dni Ucetniho | podil I Znena Ve

ucetniho obdobi

obdobi
ﬁgﬁ; g; 0 721 9588 N/A
Ostatni
?Stfr?'ty 0 752 100,00 N/A
Cistd zména
hodnoty 0 -752 N/A N/A
portfolia

Komentar k prehledu vysledkd
V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimofadné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.

e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazateld

Hlavni finanéni ukazatelé

(= A T e : =l
LA Stav k poslednimu dni Stav k poslednimudni | < o
4 Sy e Uetniho obdobi S
ucetniho obdobi .

NAV Fondu 0 226 579 N/A
Pakovy efekt — metoda

hrubé hodnoty aktiv 0% 102 % N/A
Pakovy efgkt_- memt’ja 100 % 05 % -
standardni zavazkova

Nove investice 0 0 N/A
Ukonéené investice 0 0 N/A
Cistd zména hodnoty NAV 0 e ik
Fondu

Hodnota prioritni akcie N/A 32 359,22 N/A
:L?chgeta zakladatelske N/A 3235022 -

o = = 8
| .
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Komentér k hlavnim finanénim ukazateltm

NAV Fondu — celkova hodnota fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu po odeéteni véech
dluht fondu. Fond nevyuzil dluhového financovani, tj. mira vyuZziti pakového efektu nulova. Maximalnimira
je dle statutu Fondu stanovena na 9 nasobek / {900 %) hodnoty majetku Fondu.

f) Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled udajd vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni Uéetnihc obdobi. Informace o struktufe viastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyroéni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu

Viastni kapital 226 579

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K&

Kratkodobé zavazky 10752

Komentar ke zdrojm financovani

Investiéni ¢innost Fondu byla financovana ze zakladniho kapitalu. Déale bude financovana predevsim
dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcif a z pfijatych zapujcek od tfetich osob. Cizi zdroje
Fondu jsou tvoreny zejména kratkodobymi zavazky z nakupu cennych papirG a sluzeb. V ramci své
¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divod( nedostatku zdroju kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v prilcze €. 2 VyroCni zpravy.

Penize a penéZni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostfedki na
bankovnich Gcétech Fondu. Penézni prostiedky v hotovosti Fend nema.

Fondu neni zndmo Zadné omezeni vyuziti zdroj kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Prvni hodnota investicni akce byla stanovena k 31.12.2023, z toho ddvodu neni grafickd podoba vyvoje
hodnoty akcie k dispozici.

h) Informace o tom, jakym zpGsobem a do jaké miry Cinnosti Fondu souviseji s hospodarskymi
dinnostmi, které se kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarske ¢innosti.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. S Akciemi neni spojeno pravo na jejich
odkoupeni.

S prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé spole¢nosti, nestanovi-li zakon nebo
tyto stanovy néco jiného. S prioritnimi akciemi je spojeno zvlastni pravo akcionara podilet se pfednostné
na zisku Spoleénosti, ktery Spoleénost za pfislusné ucetni obdobi vytvofila, a to do vyse 7,5 % jmenovité
hodnoty kazdé prioritni akcie. Zbyla ¢ast zisku nalezi viastnikim zakladatelskych akcii. S prioritnimi
akciemi je dale spojeno pravo na prednostni podil na &asti jinych vlastnich zdroji Spole¢nosti &i
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likvidacniho zlstatku, kterd prfedstavuje nebo byla vytvofena z nerozdéleného zisku z minulych let, a to do
vy$e 7,5 % jmenovité hodnoty kazdé prioritnf akcie. S prioritnimi akciemi vSak neni spojeno pravo podilet
se na distribuci jinych vlastnich zdrojt Spoletnosti nebo likvida¢niho zlstatku, pokud nepochazi z vyse
uvedeného zdroje. Prioritni akcie nejsou akciemi s pevnym podilem na zisku ve smyslu § 348 odst. 3 ZOK.

Investicni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do pohledavek z nesplacenych uvérl (non performing
loans) za pravnickymi a fyzickymi osobami (formou poskytovani financovani tfetim osobam nebo
dcefinym spolecnostem) a do (Gcasti v obchodnich korperacich plsobicich v oblasti vymahani
pohledavek, poskytovani nebankovnich uvérd a odkupovani pohledavek z nesplacenych uvéru, a to
zejména v regionu stfedni a vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Severni a Jizni Ameriky.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vy8si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktudlné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
Bé&Zné pfijmy budou generovany pfevazneé uroky z Gvérovych nastroju v portfoliu Fondu.

BéZné pfijmy Fondu mohou z regulatornich dlvodl zaznamenat kratkodoby ¢éstecny vypadek. Vypadek
téchto prijm{ vsak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$§im objemu. Majetek Fondu je dostateéné likvidni.

Fond disponuje dostateénymi zdroji likvidniho majetku, kieré mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béZnymi naklady jsou zeiména odména statutarniho
organu, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojum likvidnihe majetku nejsou ocekavany
potize pii kryti béZnych nédkladd Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s nizsi urovni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty akcii. V pfipadé, ze nebudou ziskany nové prostifedky tpisem investicnich akcii, nové investice
budou realizovany dluhovym financovanim a formou reinvestovani zdrojd z béznych piijmd a z prijma
ukonéenych investi¢nich pfilezitosti. Fond nema zédvazky k pokracujicimu financovani investic, a proto
vyznamné potize s likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Fond disponuje dostateénymi nastroji, jak preklenout kratkedoby i stifednédoby nedostatek likvidnich
prostiedku.

Provozni rizika
Statutarni organ a administrator pro Fond radné zajistili veSkere potrebné ¢innosti.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich lze oekavat, Ze pravidelné ocerovani majetku a dluhd na
zékladé trznich dat mizZe byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocehovani majetku a dluh( Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradne
okolnosti.

Viiv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodafeni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, které je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecko) a také pod silnym viivem externich udalosti (napr. kvadli
geografické blizkosti k Ukrajing). Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostiednictvim zmény realne
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomicka situace byla v pribéhu roku 2023 ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci a slabou
ekonomickou situaci.

- Byt CNB byla jednou z prvnich nérodnich bank, kterd pfistoupila ke zvySovéani Urokovych sazeb
(z pocatecni trovné dvoutydenni reposazby 0,25 % az na Groveri 7,00 % z Cervna 2022, kterou CNB
drzela téemérf po cely rok 2023), tak nedokézala zabranit vysokému ristu inflace, kterd se v roce 2023
v priméru drzela nad 10 %. Centrélni banky v daldich statech brzy nasledovaly, a i v hlavnich
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ekonomickych centrech ovliviujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU, se Urokové sazby drzely
na vysokych Urovnich, pfip. v roce 2023 dale postupné rostly. Inflace byla vysoké zejména ve statech
stfedni a vychodni Evropy, kde jeii vyvoj eskaloval i kvlli silnému dopadu vélky na Ukrajiné z davodu
cen energii, originalné ziskavanych z Ruska. Hlavnim cilem centrédlnich bank je boj proti inflaci,
zejmeéna proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarske aktivity
a spotfeby domacnosti a pripadné vyvolani mirné recese. Proto byl rdst Urokovych sazeb rychly a
dosahl v porovnani s pfedchozim desetiletim nevidané trovné, &imz aktivitu ekonomickych subjektt
skute€né zacal dusit.

- Ekonomika se tak v pribéhu roku 2023 pohybovala mezi stagnaci a slabou recesi (k datu vytvoreni
této Vyrocni zpravy odhad -0,3 % za 2023). Pricinou bylo omezeni investic firem i razantni snizeni
spotiebnich vydajl domacnosti zplsobené poklesem redlnych mezd (-2,5 % za 2023), ztrdtou kupni
sily nizkopfijmovych domacnosti a spoienim téch vysokopfijmovych. Spotiebitelé jsou ve svych
vydajich stéle velmi obezfetni, ve swvych obavéch jsou utvrzovani dalSimi negativnimi zpravami
ze svéta nebo domacimi vlivy typu konsolidaéniho bali¢ku statniho rozpodtu.

Rist urokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved! k rastu sazeb depozitnich, coZ dale vroce 2023
podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt redlné Urokové sazby vlivem vysoké inflace
zUstavaly zéporné.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finan¢nich trh( a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila svij eminentni
vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii
a surovin, nahradni zdroje a pfepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla vyhnout
se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu
na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské rfetézce prokazaly urcitou miru
odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovliviigjicimi toky zbozi
a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i pc cca dvou letech trvani konfliktu z(stavaji totozné, v case
se vSak snizuje jejich vliv:

- velké vwykyvy na finanénich trzich, a to zejmeéna pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifeni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zboZi,

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor z téchto
destinaci.

Predpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pckles v rediné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje pfekdzku. Aktualnilikvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich néstrojich. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény
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3. Textova Cast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykajl Fondu a k nimz doslo po skonéenf Ugetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf
Ucelu Vyro&ni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 1.4.2024 byl do obchodniho rejstiiku zapsan Projekt fuze spolecnosti SNAPCORE a.s. a Fondem
s rozhodnym dnem 1.1.2024. DoSlo tedy ke slouceni téchto dvou spoleénosti s tim, Ze spoleénost
SNAPCORE a.s. zanikla a nastupnickou spoleénosti se stal Fond. Fond pfevzal aktiva a pasiva zaniklé
spole¢nosti ve vysi témér 1,8 mid. K&.

b) Udaje o pfedpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktudiniho Géetniho obdobi bude Fond dale realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titull vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu. Fond bude nadéle
analyzovat trzni prilezitosti v oblasti pohledavek z nesplacenych Gvéru, spravovat portfolio a disponibilni
vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a KB z podzimu 2023 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundament( ceské ekonomiky:

Dojde k obnoveni ristu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému rlstu redinych mezd (nizka
nezameéstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prace a socialnich véci (dale jen
LMPSV") pomlZe ve vyjednavaci pozici vici zaméstnavatelim) a nasledné mirnému ristu
spotiebnich vydaju. Naopak brzdit ekonomiku budou stale jesté vysoké trokové sazby (zejména
pocatkem roku 2024) a slaby rist dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni ristu HDP
je reakce na konsolidac¢ni baliGek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezfetné chovani ekonomickych
subjektd tlumicich spotfebu a investice.

Inflace se vroce 2024 dostane ke 2 %, a tc diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky
z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vy$si strané kvili snizovani statnich dotaci a
subvencl (s dopadem na cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu konsolidaéniho bali¢ku, nizké
nezaméstnanosti, silnéjsimu oZiveni poptavky a riziku ristu cen ropy.

- Pokles inflace by mél byt ndsledovan poklesem Urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly
pokles korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolnéjsi. 10Y IRS
by mél klesnout o cca 0,5 procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke zplosténi kfivky. Obdobny vyvoj
je oCekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vyssia
po delsi dobu, nez byle predikovano poc¢atkem roku 2023.

Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (€i cizoménovych)
depozitnich troki.

Kurz éeské koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekame dle makroekonomickych fundamentd vyvoj bez vyznamnych
vykyvl — mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvili poklesu korunovych urokovych
sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi posfleni diky hospodafskému oZiveni v CR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazné investuje:
- Uvéry a pohledavky

o Obecné zlstava v ekonomice nizky podil NPL (Gvéry v selhani), at jiz jde o Uvéry hypotééni,
spotfebitelské nebo nefinanénim podnikim. MiZe vsak dochazet k mirnému nardstu vlivem
zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem rediné ekonomiky.

,,,,,

v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktor().

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Gvérovych pohledavek bude siiné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznik(, zejména schopnosti generovat cash flow
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na Uhradu urokd a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marZe vstupujici do ocenéni
uvérl a pohledavek tedy bude silné zaviset na individuédlnim posouzeni finanéniho zdravi
dluznika.

Rizikové faktory aktudlniho G¢etniho obdobi
V prabéhu aktualniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:
pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

- pozvolnéjsi nez ocekavany pokles urokovych sazeb vekonomice s dopadem na ceny akcii a
dluhopist kvdli trzni poptavee a pres ocerovaci modely, zpUsobujici zhorseni finanéniho zdravi firem
a podporujici spofeni jako alternativu k investovani;

- pokraéujici pokles spotfebitelskych utrat a investic osob a firem s nasiednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfi¢ véemi sektory ekonomiky (vetné primyslu a stavebnictvi) a pokracuijici
ekonomickou stagnaci;

- zhorseni ziskovosti firem, rast defaultd a rdst kreditnich pfiraZzek s dopadem na reainou hodnotu
majetku a dluhd Fondu;

mezindrodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvysuijici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladi a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou
presnosti stanovit o¢ekévany dopad vyse uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

c) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Uéetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zékladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Fond ma zaméstnance a je tedy, aktivni
v oblasti pracovnépravnich vztahu,

f) Informace o tom, zda Fond mé pobocku nebo jinou ¢ést obchodniho zdvodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni éinnost dle statutu
Fondu.
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h) Identifika¢ni idaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externtho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Piilohou 2 pism. &) VoBUP)

Jméno a pfijmenf Ing. Pavel Makovec

datum narozeni: 13.03.1955
bytem: Chotetské 333, 252 26 Trebotov

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: Celé té&etni obdobi

Dalsi identifikaCni Udaje

Znalosti a zkuSenosti portfolic manazera

Pavel Makovec disponuje hlubokymi znalostmi v oblastech investi¢niho bankovnictvi, kolektivniho
investovani, emisi cennych papird, kapitdlovych trhd, ale i ekonomické analyzy, firemnich financi
afizeni rizik. ZkuSenosti sbiral v New Yorku, Londyné i Mildné. PGsobil i v fadé ¢eskych firem, podilel se
na obnoveé ¢innosti Burzy cennych papirti v Praze. Je pfedsedou investi¢niho vyboru investi¢niho fondu
r2p invest SICAV, a.s. a prezidentem Asociace fondu kvalifikovanych investord.

i) IdentifikaCni (daje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost
depozitéare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev CYRRUS, a s.
ICO 639 07 020

Sidlo Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno

Viykon ¢innosti depozitafe pro Fond Celé ucetni obdobi

i) IdentifikaCni Gdaje kaZzdé osoby povéiené tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povéfena.

k) Identifikacni Gdaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonévala €innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto
Ginnost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluZeb hiavniho podprce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a reainé
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 Viyrogni zpréavy
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m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo néroku viastnikli cennych papirGd nebo
zaknihovanych cennych papirt vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhod¢ich
fizenich za U&etni obdobl, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlédseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfflohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond tgastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastniki cennych papirii vydavanych Fondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu
prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond tGéastnikem spravniho, soudniho ani rozhodg&iho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota véech vyplacenych podilll na zisku na jednu zakladatelskou a investiéni akcii (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ucetnim obdobf nebyla k zakladatelskym ani investi¢nim akciim vyplacena Zadna dividenda.

o) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozli$enim na
udaje o Gplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani 0 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluzby depozitéfe 31 tis. K&
Uplata depozitaie za sprévu cennych papiri 0 tis. K&
Uplata administratora 80 tis. K&
Uplata hlavniho podpiirce 0 Ké
Uplata auditora 109 tis. K&
Udaje o dal$ich nakladech & danich

Pravnf a notarské sluzby 481 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 3 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ucetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investicnich cill, investi¢ni
politiky ani strategie Fondu.
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q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych pifjmech pracovnik a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypldcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poétu pracovniki a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a ldaje o pfipadnych odméndch za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici Fondu (véetné portfolio manazera Fondu) jsou odménovani Fondem v souladu s jeho vnitinimi
zdsadami pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR.

Fond vytvoril systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi, ze
odmeéna je tvofena pouze pevnou (narokovou) slozkou (mzda).

Pevna slozka odmeén 14 tis. K
Pohybliva slozka odmén O KE
Podet pfijemct 6
Odmény za zhodnoceni kapitaiu 0Keé

r) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pifjmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovdny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu t€m z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Fond uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu k pracovnikiim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym miZze byt vystaven Fond. Tyto zdasady a postupy v ramci systému
odmeénovani podporuji fadné a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu Fondu, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnujf postupy k zamezovani stietu zajmua.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

s Clen pfedstavenstva, ktery zaroven zastava funkci portfolio manazers;
e risk manazer.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vy$e uvedena pravidla a jsou odménovani pouze pevnou slozkou
mzdy. Jejich odména tedy neni zavisla na vykonnosti Fondu.

Odmény vedoucich osob 5tis. K&
Pocet pfijemct 2
Odmeény ostatnich pracovnik( 9 tis. K&
Pocet pfijemct 4
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4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Gcetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standard(, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyroéni zprava podle zékona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledki Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: Ing. Pavel Makovec

Funkce: pfedseda predstavenstva spoleénosti
SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

Dne: 09.07. 2024
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5. Prilohy

Pfiloha ¢. 1 —  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 -  UcCetni zavérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pfiloha ¢. 3 -  Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha ¢. 4 -

Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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6. Pfiloha &. 1 — Zpréva auditora
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SNP INVEST, investic¢ni fond, a.s

Zprava auditora o ovéreni Uletni zavérky
k 31. prosinci 2023



QS ECOVIS

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
SNP INVEST, investicni fond, a.s.

Se sidlem: Véaclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 210 49 939

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené cetni zavérky spolecnosti SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
(dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé &eskych Géetnich predpisti, ktera se sklada
z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitalu za
rok konCici 31.12.2023 a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné
(materialni) informace o pouzitych Gcetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2023, ndkladl a vynost a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zaverky \Y souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a splmll jsme i dalsi etickeé
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dliikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho v{/roku.

ZdGraznéni ecnosti

Upozorfiujeme na skute&nost uvedenou v bodé 2 pfilohy G&etni zavérky, CNB udélila Fondu
povoleni k Einnosti samospravného investi¢niho fondu podle § 480 ZISIF rozhodnutim ze
dne 25.9.2023, ¢. j. 2023/122041/CNB/570 které nabylo pravni moci dne 25.9.2023. Fond
je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB podle § 597 odst.
1 pism. a) ZISIF. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 21. prosince 2023. Ucetni
zavérka je sestavena za obdobi 21.12.2023 - 31.12.2023. Hodnoty minulého obdobi tvoFi
zahajovaci rozvaha k 21.12.2023. Tato skute¢nost nepredstavuje vyhradu.

Dale upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 16 prilohy tiéetni zavérky. Po datu
Ucetni zavérky se spoleénost stala Gcastnikem projektu faze sloucenim zanikajici
spole¢nosti do nastupnické spolecnosti v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi pravnich
predpisli, zejména Zakona o preménach. Zanikajici spole¢nosti je SNAPCORE a.s.,

3l is a Swiss association, Each Member Firm an independent legal entity in its own country an
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nastupnickou spolecnosti je spole¢nost SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s. Rozhodnym dnem
premény je 1. leden 2024, Tato skuteénost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soulasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcéetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu
V\ifnamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupli, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spoleénosti za uletni zévérku

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidéd za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uuletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni
zaverky zdlezitosti tykajici se jejiho nepfFetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pFipadl, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redinou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu
auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech
v Gfetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

WWW,.ecovis.com/prague

o | www,ecovisblf.cz



Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace,
abychom na jejich zakladé mobhli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, UmysIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich
kontrol statutdrnim organem.

® Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor
na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

v Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich pravidel, pfimérenost provedenych
Gcetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spoleénosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

s Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Gletni zédvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, vcetné pfilohy,
a ddle to, zda ((cetni =zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o v{(znamngch zjiténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 09.07.2024

s X

ECOVIS blf s.r.o. ~"Ing. Milo$ Fiala

Betlémské nameésti 351/6 odpovédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidencni Cislo opravnéni 471 evidencni Cislo opravnéni 2008
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7. Piloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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INVESTICNI SPOLECNOST

Ucetni zavérka Fondu

SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.
za obdobiod 21.12. 2023 do 31. 12. 2023




SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.
1C0O: 210 49 939
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. KE)
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INVESTICNI SPOLEENOST

SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

ICO: 210 49 939

Priloha v fddné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢)

ROZVAHA

Ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

Posledni den
rozhodného obdobf
brutto

237 331

AKTIVA Pozndmka

Aktiva celkem () sum

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami |

Korekce

Posledni den
rozhodného obdobi
netto
237331

Zahajovaci rozvaha

Zisk nebo ztrédta za itetnl obdobl
b) prirustek kapialu

Viastnl kapitél

3@ ! 82 - ‘ 7002] 7002
| vtom: a) splatné na poZadani 82 7002 7002 7002
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem (£) | 83 230 329 | 230 329 '
PASIVA Pozndmka m;ggmﬂ gindobi Zahajovacl rozvaha
Pasiva celkem (%) 237331
4 |Ostatnipasive N D — 0752
Cizi zdroje (bez €istych aktiv pfipadajicich na driitele investicnich akcii klasifikovanych jako
| zavazek) celkem : . B e, 10752
9 | Zakiadni kapital (Z) 7002 7002
| ztoho: a) splaceny zdkladni kapital 7 002 7002
14 | Ocefiovaci rozdily (%) 20329
z 1oho &) 2 majetku a zdvazki 220 329

Cist4 aktiva pfipadajicl na drzitele investi¢nich akcil celkem (Fondovy kapital)

Sestaveno dne: 3. 7. 2024

Sestavil: Delgir Dakinova

| Podpisovy zdznam statutdrniho organu déetnl jednotky:
Pavel Makovec

| Predseda predstavenstva /
SNP INVEST, investicni fond, a.s.

7 I
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SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

/\VCI n I- ICO: 210 49 939

INVESTIEN] SPOLECNOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K&)
PODROZVAHA

Ke dni31.12. 2023

(v tisicich K¢)

| | Poslednf den minulého
- _‘ B P_oznérika B . _Poslfdnr den rozhod_ného uidchl | rozhodného obdob

Poskylnute  piisliby a zéruky e _ ! | v _[j - - _ ——
2_| Poskylnuté zastavy = _1l . U0z = il - ] -
3 | Pohledavky ze spotovych o&acr il | e o3 ]‘ » o | —
4 l Pohledavky z pevnych terminovych Gperam | u_04 e e = ) — o B =
| 5 | Pohledavkyzopel = - — - = U_Q_E_ - — — —— - = -
6 | Odepsané pohledavky | u_06 — l —-—— = e A —
| 7 l Hodnoty predané do schovy, do spravy a k ulozeni | - Uo7 i— e [N ey —
| 8 | Hodnoty predané k ¢ obhospodafovanf | o uogs el | [\ S - e e gl
| 9 | Prijatépfisibyazaruky s . 1B - uos I___ T —— —
10__ Pfijaté zastavy a zajisténi _ | i i u_10  —— N e B i Rt e S

| Zavazky ze spumgych operaci . | U 1 ol i_ o EEREe | Ee—— i i |
12 Zavazky z pevnych terminovych operacr _'_ : EF ! = ———r L _ e
13 Zavazky z opcl — 13 S — — e
14 | Hodnoty p_f‘evzate do uschovy do sprévy ak uloienr g U 14 - - ]j il o — e - == — B
15 | Hodnoty prevzaté k obhosgodafovanl | U115
Sestaveno dne: 3. 7, 2024 | Podpisovy zdznam statutdrniho organu Uéetnl jednotky:

Pavel Makovec
Sestavil: Delgir Dakinova Pfedseda predstavenstva
/7/SNP INVEST, investién fond, a.s M%
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SNP INVEST, investitni fond a.s.
/Avant

1CO: 210 49 939
INVESTIENT SPOLECNOST
Pilloha v fadné Ggetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. 12. 2023

(v tisicich KE&)

0d zaGétku do kence
Poznamka ?gﬁfj;:ﬁ:g;gggf minulého rozhodného
obdobf
8 | Ostatniprovoznindklady i S | 9, 3 i
9 | Spravni naklady (2} | 92 721
| vtom: a) nakiady na zaméstnance (Z) | 17
| ztoho: aa) mzdy a platy - | 14
ab) socidini a zdravotni pojistént | 3
| b) ostatni spravni naklady _ ) I 704
Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred
20 | zdanénim — sum I 752 M
21 | Danzprijmu S h——— 9.3 !
22 | Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi po zdanéni sum | -752

Sestaveno dne: 3. 7. 2024 Podpisovy zédznam statutarnfho orgdnu Géetni jednotky:

Pavel Makovec

Sestavil: Delgir Dakinova Predseda pfedstavenstva
' > SNP INVEST, investicni fond, a.s
/C/ 7
o

—

7
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SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

/\VCI n II ICO: 210 49 939

INVESTIENT SPOLEENOST

Pfiloha v fadné Gcetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. KE)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zarok koncici 31. 12. 2023

(v tisfcich K&)

Zistatek k21,12.2023
Kursove rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV |
Cisty zisk/ztrata za icetn obdobi |
Emise akcil

Zlstatek K 81122023

220329

Sestaveno dne: 2. 7. 2024 | Podpisovy zdznam statutdmiho orgdnu Gcetn! jednotky:
| Pavel Makavec
Sestavil: Delgir Dakinova | Pfedseda predstavenstva
| SHP INVEST, investicni fond, a.s.
«V

£ /L

o
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SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

/\VO n ll ICO: 210 49 939

INVESTIENT SPOLEENOST
Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. KE)

PRILOHA V UCETNI| ZAVERCE

1. Obecné informace

SNP INVEST, investiéni fond, a.s. (dale jen ,Fond") byl zaloZen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb,, o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: SNP INVEST, investicni fond, a.s.

Sidlo: Véclavské namésti 772/2, Nove Mésto, 110 00 Praha 1

Den zapisu do obchodnf rejstiiku: 21.12.2023

ICO: 21049939

DIC: €Z21049939

Pravni forma: akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlioZka 28593

Predmét Cinnosti: Spréava vlastniho majetku

Predmét podnikani: Cinnost samospravného investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu

§ 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi

Fond byl dne 26.9.2023 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni prostredky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papirt a provadi spolecné
investovani shromazdénych penézZnich prostredk( anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a déle spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Fondu je ve dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostfedkd prostrednictvim
investic zejména do pohleddvek z nesplacenych uvérl (non performing loans) za pravnickymi a fyzickymi osobami a do
ucasti v obchodnich korporacich plsobicich v oblasti vymahani pohledavek, poskytovani nebankovnich dvérd a
odkupovani pohledavek z nesplacenych uvéru, a to zejmeéna v regionu stfedni a vychodni Evropy, jihovychodni Asie,
Severni a Jizni Ameriky.

Obhospodarovatel a administrator:

Spolecnost je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb. Povoleni k ¢innosti
samospravneho investiéniho fondu dle § 480 zéakona 240/2013 Sb. bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze
dne 25. 9. 2023, €. jednaci 2023/122041/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 25. 9. 2023.

Na zékladé tohoto povoleni neni Fond opravnén presahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zékona ¢, 240/2013 Sb. a neni

opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost administrace na zékladé smiouvy o administracize dne 21.12.2023
ve znéni pozdéjsich dodatk( zajistuje pro Fond spoleénost AVANT investicni spolecnost, a.s., IC 275 90 241.

ECOVIS blfs.ro.  &8ccovis
Cacttontn e 271 € o i
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SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

AVO n r IC0: 210 49 939

INVESTIENT SPOLEENOST
Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K¢&)

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2023:

Statutarni organ:

Clen pfedstavenstva PAVEL MAKQOVEC od 21.12.2023
Clen pfedstavenstva PETR RASOCHA 0d 21.12.2023
Dozoréi rada:

Clen dozoréi rady VOJTECH KREBS 0d 21.12.2023

V rozhcdném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.

2.  Vychodiska pro pripravu Ucetni zavérky

Od data vytvofeni Fondu obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpis(, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI").

Fond v souladu s poZzadavkem § 164 odst. 1 ZISIF U¢etné i majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti
od svého ostatniho jmeéni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy vymezeny dvé skupiny: ty z investiéni ¢innosti a ty z neinvesticni
¢innosti.

Ugetni zévérka byla pripravena na zakladé ucéetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,ZoU") a pfislugnymi nafizenimi a vyhléskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zékladé zasady ocefiovani redinou hodnotou
ve smyslu Mezinérodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefiuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato Gcetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni poloZek uéetni
zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a jiné finanénfi instituce.

Individuaini u¢etni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2023, za Gcetni obdobi od 21.12.2023 do 31.12.2023
(dale téz ,ucetni obdobi").

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a casové souvislosti, zadsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach,

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investicniho fondu ovéfuje auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podie § 1b odst. 1 ZoU jako mikro ucetnf
jednotka. Predklddana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nemad v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku.

| S
ECOVIS bl s.ro. @& ECOVIS
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SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

/\VO n lI IC0: 210 49 939

RS Priloha v fadné Gcetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K&)
3.  Ddlezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani Fondu jako Gcetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskute&néni u¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popr. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostredk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadéni obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykdzany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavéazal koupit
aktivum

Finanéni aktivum se zauCtuje v piipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechna svd smiuvni prava. Smluvni prédva zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod financniho aktiva nespliioval kritéria
k oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZeni penéZnich tokd z investic nebo prevedla
véechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Gétovany v ramci vynos( z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finanéni zavazky
Vznik nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, 1j. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smiuvni povinnosti.

Fond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zédvazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smiouvou spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluZznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zévazku.

3.2.  Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevdim pak drZenych cennych
papirl, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym néastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vech jejich zavazkd.

V pfipadé, Zze Fond drZi investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investicni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi diuhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:

e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami.
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Polozka ,Pohledavka za bankami a druZstevnimi zaloZznami' obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uvéry, poskytnuté Gvéry v ramci repo obchod(l a ostatni pohledavky u centréinich bank, bank nebo druzstevnich zélozen.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zékladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich
aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnocenf vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a urokem, ale presto nejsou tyto
cenné papiry klasifikovane jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené
za ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
financnich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé reainé
hodnoty spoiu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény realné hodnoty a odtctovani
finanéniho aktiva je G¢tovano do vysledku hospodateni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti polozky ,Zisky
nebo ztraty z finanénich operaci’ mimo nabéhlé uroky, které jsou uctovany v Easové souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuiji v poloZce ,Vynosy z trokl a podobné vynosy”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovdny pouze tehdy, kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Kapitalova financ¢ni aktiva
Mezi kapitédlova finanéni aktiva se z rozvahy radi:
e Ucasti s rozhodujicim vlivern.

Za Ucaslti s rozhodujicim viivem jsou povazovany takové majetkové ucasti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, t). obvykle se jedna o uéasti s nejméné 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za Ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Fond vyznamny vliv na Fizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spoleCnym vlivem, tj. obvykle se jedna o uc¢asti s nejméné 20%
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Gcasti, které nesplfiuji zarazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v poloZce ,Akcie, podilové listy a ostatni podily”.

Fond se rozhodl vyuZit moznosti vykazovat kapitdlova finanéni aktiva v ostatnim Uplném vysledku hospodarfeni a vykazuje
tak aktiva neurcend k obchodovani jako ocefovana redlnou hodnotou do ostatniho tUplného vysledku hospodareni (déle
take jako ,FVOCI"). Finanéni aktiva uréena k obchodovani jsou vZdy klasifikovédna jako aktiva ocenovana realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL"). Dlvodem pro pouZiti alternativ ocenovani finanénich aktiv do ostatniho
tplného vysledku je rozhodnuti Uéetni jednotky na bazi jednotlivych instrument( pfi prvotnim zauctovani.

U financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné zmény realné hodnoty a odtctovani
financniho aktiva Uctovany do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v polozce ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci”. Nasledné zmény realné hodnoty u finanénich aktiv oceriovanych realnou hodnotou
do ostatniho Gplného vysledku, jsou promitnuty do ocenovacich rozdild v rozvaze a oductovani finanéniho aktiva zvySuje
nebo snizuje nerozdélené vysledky v rozvaze.

3.3.  Finanéni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatove finanéni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorucit drziteli hotovost nebo jiné finangni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zdvazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi
do skupiny finanénich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zékladé realné
hodnoty
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Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje financni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény redlné hodnoty pfifaditelné
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani financnich zavazka je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci.

3.4. Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uétech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zavazcich v polozce ,Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloZznam”.

3.5.  ZpUsoby ocernovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich ucetnich standardd
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovéni realné hodnoty je zpravidia
pouzit standard IFRS 13,

U vybranych finanénich nastroji maze byt redlna hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditnino a Urokoveho
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zustatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocefuji minimalné jednou béhem kazdého kalendarniho roku, a to zpravidla k poslednimu dni
kalendafniho roku.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou podle mezindrodnich Ucetnich standard(l upravenych nafizenim
Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 14 Realnd hodnota.

3.6. Vzajemna zuctovani

Finanéni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitdvaji a Cista Castka je vykdzana v rozvaze, pokud existuje prdavné
vymahatelny narok na zapocéteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zdvazek sou¢asné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udélostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zésady pro Gctovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se Uc¢tuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zdsady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Uéetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zu¢tovanim do naklad nebo do vynosu
bez tasového rozliSeni neni dotten ucel casoveho rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladd nebo vynost minulych Géetnich obdobf se Uctuji na Gétech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.
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3.7.1. Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a casové souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v poloZce ,Néklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z urokd a podobné vynosy”.

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akeif a podild”.

3.7.3. Vynosy a naklady z poplatku a provizi

0 vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
0 nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casoveé souvislosti.

3.7.4. Néklady a vynosy z pokut a pendle

Smiuvni pokuty a penale jsou Uétovani v okamziku jejich faktického vznikuy, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méneé prepocétené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spoletné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu Ucetni zaverky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty jako "Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.9. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro dan z prijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoétenim danové
neuznatelnych nakiadd, odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijmu a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je daie upraven o slevy na dani a pfipadné zapodéty.

Odlozena dan vychdzi z veskerych dogasnych rozdild mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zévazkl s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZené
danové pohiedavce se Uétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odioZena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Gcet
Fondu. Odiozeny danovy zavazek se vykazuje v poloZzce ,Ostatni pasiva” a odloZzena danova pohledéavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva”. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto prechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky .Dan z pFijmua”.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladu, jejichZ povaha je jasné definovéna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Zze nastanou, ale nenf jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e  existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalostf,
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e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostredki predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"'pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vy$e plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Gvahu veskerd rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadé, Ze existuje dostateéné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vycisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z ofekavanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena
s udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zdvazky a podrozvahové polozky

Kromeé obchodd, které vedou k vykdzani aktiv a zévazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéne zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou sou¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na drover rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk{ vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zévazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udélost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je | existujici zavazek, jestlize neni pravdépadobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vyéislit. Podminénymi zéavazky jsou napf.
neodvolatelné uvéroveé pfisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spodivajicich ve sprévé a tschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientGm vratit (napf.

aktiva ve sprave). Podrozvahovymi polozkami jsou i nomindini hodnoty Urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie a prioritni akcie

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena vS8echna prava stanovena ZOK pro kmenovou akcii Fondu, tj. zejména
pravo Investora podilet se podle zakona a stanov na fizeni Fondu a pravo k hlasovani na valné hromadé Fondu ve vSech
otézkach jeji plisobnosti. Se Zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo podilet se na zisku, jinych vlastnich zdrojich Fondu
a likvidaénim zlstatku pouze v tom rozsahu, v jakém takova distribuce nepfipadé na Prioritni akcie.

Prioritni akcie
Prioritni akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.

S Prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadeé Fondu, nestanovi-li zékon nebo Stanovy néco jiného.
S Prioritnimi akciemi je spojeno zvlastni pfednostni pravo podilet se na zisku Fondu, ktery Fond za pfistusné ucetni obdobi
vytvorfi, a to do vySe 7,5 % jmenovité hodnoty kazdé Prioritni akcie. Zbyla ¢ast zisku ndlezi viastnikim Zakladatelskych
akcii. S Prioritnimi akciemi je dale spojeno prave na prednostni podil na ¢asti jinych vlastnich zdroj Fondu ¢i likvidaéniho
zUstatku, ktera pfedstavuje nebo byla vytvorena z nerozdéleného zisku z minulych let, ato do vySe 7,5 % jmenovité hodnoty
kazdé Prioritnf akcie. S Prioritnimi akciemi vSak neni spojeno pravo podilet se na distribuci jinych vlastnich zdroju Fondu
nebo likvidacniho zlstatku, pokud nepochazi z vySe uvedeného zdroje. Prioritni akcie nejsou akciemi s pevnym podilem
na zisku ve smyslu § 348 odst. 3 ZOK.
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S Akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet Fondu.

Fond na zakladé standardu 1AS 32 odst. 16A — 16D vyhodnotil, Ze zavazek vyplyvajici z emise investicnich akcii bude
vykdzan jako vlastni kapital.

Emitované cenné papiry klasifikované jako vlastni kapital jsou vykazany v rozvaze v polozkach viastniho kapitalu. Vysledna
¢astka polozky ,Vlastni kapital” je zékladem pro vypoéet hodnoty investi¢nich akcii, Hodnota investicnich akcii je vyjadfena
v CZK.

4.  Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. CYRRUS, a.s. (déle jen ,depozitai*) vykonavad pro Fond funkci
depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledniznéni je ucinné od 25.01.2024.

5.  Zmeény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.
6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na viastni kapital.

7.  Zahajovaci rozvaha

Zahajovaci rozvaha fondu k datu vzniku 21.12.2023 je tvorena Pohledavkami za upsanym zakladnim kapitdlem ve vysi 7
002 tis. K& a Zakladnim kapitdlem ve vys$i 7 002 tis. KE.
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8.  Vyznamné polozky v rozvaze

8.1.  Finan&ni nastroje

Fond zverejiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do nasledujicich
kategori:

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou

. nabéhlou do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty

e hodnotou diuhové Kapita inné Send
pitdlové povinné urcena

nastroje nastroje

Aktiva

Pohledédvky za bankami 0 0 0 7002 0

Ug‘:asti s rozhodujicim 0 0 230 320 0 0

vlivem

Celkem finanéni aktiva | 0 0 230 329 7 002 0

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 0 10514 0

Celkem finanéni pasiva | 0| 0| 0 10514 0

8.2. Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 Zahajovaci rozvaha
Zustatky na béZnych G¢tech 7002 7002
Celkem 7002 | 7 002

Fond ke konci sledovaného obdobi evidoval zlstatek na bankovnim Gétu vedeném u Raiffeisenbank a.s. ve vysi 7 002 tis.
K¢&. Pohledavky nejsou spolu s ostatnimi pasivy vzhledem k jejich kratkodobému charakteru ke konci roku pfecenény

8.3.  Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K31.12.2023
Datum Nézev spolecnosti Podil na Pofizovaci Ocerovac| Hodnota
Pofizeni zéakladnim cena rozdil celkem
kapitdlu
28.12.2023 SNAPCORE ass. 100 10 000 220 329 230 329

Ve sledovaném obdobi Fond pofidil jeden podil s rozhodujicim viivem SNAPCORE a.s.

Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou déle specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.

ECOVIS b s.ro. 3 ECOVIS
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8.3.1. Vyvoj hodnoty podilt s rozhodujicim a podstatnym viivem

Redlnou hodnotou Redlnou hodnotou

i iR do zisku nebo ztrat do ostatniho
Hia. k6 ’ dpiného
vysledku/do rozvahy
Realna hodnota k 1. 1. 2023 0 0
Porizeni 0 10000
Zisk/ztrata z precenéni 0 220329

Redlnd hodnota k 31, 12. 2023 230329

|

8.4. Ostatni pasiva

tis. K& 2023
Zavazky vici dodavatelim 514
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu 6
Dohadné polozky pasivni 220
Ostatni 10012
Celkem | 10752

Ostatni pasiva jsou tvofena zavazky vici dodavatelim za sluZzby ve vysi 514 tis. K&, zavazky vaci statnimu rozpoctu ve
vySi 6 tis. K&, dohadnymi poloZkami na sluzby ve vy§i 220 tis. K&, které predstavuji dohad na audit 109 tis. K&, dohad na
sluzby depozitafe 31 tis. K¢ a odménu administratora 80 tis. KE. V ramci ostatnich zavazk( je evidovdna poloZka
nesplacenych zavazkl za koupi 100% podilu Snapcore a.s. ve vysi 10 000 tis. K&, Dale Fond eviduje nevyplacené mzdy
zameéstnancl ve vysi 12 tis. KE.

8.4.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

NiZe uvedena tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2023
Zavazky k pocatku sledovaného obdobi

Splatnd hodnota zdvazku k 1. 1. 0

Redlnd hodnotak 1. 1. 0

Transakce za sledované obdobi

Prirastky 10 794

Oduétovani finanénich zavazkl z toho: -42

- Splatna hodnota zavazku -42
Zavazky ke konci sledovaného obdobi

Splatnéd hodnota zdvazku k 31. 12. 10752

Readlna (G&etni) hodnota zavazku k 31. 12.

8.5.  Zakladni kapital
K 31.12. 2023 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 7 002 tis. KE.

Zakladni kapital je tvofen 7 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1000 K¢ a 2
ks prioritnich akcii na jmeéno v listinné podobé s jmenavitou hodnotou 1000 K&,

ECOWVIS blf s.ro. GECOVIS
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8.6.  Ocenovacirozdily

Dlouhodoby Kapitalové Dluhové Derivaty Ostatni

tis. K& hmotny finanéni finanéni

majetek nastroje nastroje
Zlstatek k 1. lednu 2023 0 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 0 0
Zvyseni 0 220 329 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci ' | '
2023 0 ‘ 220329 | 0 | 0 0

Hodnota ocenovacich rozdill je tvofena z portfolia majetkovych Ucasti. Tento investicni (neprovozni) majetek je ocenén
reainou hodnotou k 31.12.2023, kterd byla zjiSténa na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi pofizovaci cenou
a obvyklou cenou stanovenou dle znaleckého posudku je vykdzan jako ocenovaci rozdil.

9.  Vyznamné poloZky ve vykazu zisku a ztraty

Fond za sledované obdobi neeviduje zisky nebo ztraty vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo
v ostatnim Uplném vysledku,

Tabulky uvedené nize jsou vyplnény pouze za sledované tcetniobdobiod 21.12. 2023 do 31. 12. 2023, jelikoz je to zaroven
prvni tcetni obdobi fondu, nejsou zde tedy k dispozici Zadné data k porovnani.

9.1.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2023
Ostatni provozni naklady 31
Celkemn | 31

Ostatni provozni naklady ve vysi 31 tis. K& jsou tvofeny naklady na podnajem kancelaiskych prostor

9.2.  Spravni néklady

tis. K& 2023
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozoréi rady 17
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 109

naklady na povinny audit Ucetni zavérky 109
Pravni a notarske sluzby 481
Odména za administraci 80
Sluzby depozitaie 31
Ostatni spravni naklady 3
Celkem I 721

Odména za administraci Fondu spolecénosti AVANT investicni spoleénost, a.s. €inila za pfedmétné ucetni obdobi celkem
80 tis. K&. Roli depozitaie vykonava CYRRUS a.s. Celkové naklady Fondu na ¢innost depozitare Cinily za Ucetni obdobi
¢astku 31 tis. K&. Statutarni audit Fondu provedia spolec¢nost ECOVIS blif s.r.o. a celkové naklady na audit inily 109 tis.
KE. Ostatni spravni naklady ve vy$i 3 tis. KE. tvofi IT sluzby 2 tis. K a ostatni spravni naklady ve vysi 1 tis. KC.
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Naklady na zaméstnance a Cleny statutarnich organt a dozor¢i rady

tis. K& 2023
Mzdy zaméstnanci 14
Socialnf naklady a zdravotni pojisténi z toho: 3
Celkem | 17

Fond mél ve sledovaném Uéetnim obdobf Sest zaméstnancld. Naklady na zaméstnance byly ve sledovaném ucetnim
obdobi ve vysi 17 tis. K&

jednotky 2023
Prdmérny pocet zaméstnanct 6
Pocet €lend statutarnino organu 2
Pocet ¢lenu dozorci rady 1

9.3. Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2023
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -752
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z oductovani financni aktiv 0
vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodiéhajici zdanéni 0
Danoveé neodcitatelné naklady 537
Pouzité slevy na dani a zapodty 0
Zaklad dané j -215
Zohlednéni danoveé ztraty minulych let 0

' Zdaklad dané po odecteni dariové ztréty

Dar vypottend pﬁﬁ:im‘ sazby 5 %

Ve sledovaném obdobi Fond nevytvariel rezervu na otekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob. Zaplacené zalohy
na daf z pfijmu pravnicich osob €ini k rozvahovému dni 0 tis. K¢.

9.4. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vech docasnych rozdil( za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %. O odloZené danové pohledavce nebyle z divodu opatrnosti
uctovano.

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou &innost pouze na Uzem| Ceské republiky.

11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

Fond k rozvahovému dni nevykazuje podrozvahové polozky

| o
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b r

12. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvery a zajisténi poskytnuté
¢lentm Fidicich a kontrolnich organu

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lentim statutérniho organu ani ¢lentim dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

13. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

13.1. Rizeni rizik

Cinnost Fondu je vystavena rtiznym finanénim rizikm, zejména:

e trznimu riziku (vCetné urokoveého rizika realné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového rizika a
cenového rizika);

e (vérovému riziku;
o ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikdm, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papir(
drZzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny pravni ramec, ktery
eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papir( drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mize byt schopnost Fondu
pievadét cenné papiry dotasné snizena.

Strategie rizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat moZné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalSich nize popsanych rizik provadi Investicni spolecnost podie pravidel stanovenych statutem Fondu a
schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i pisemna pravidia, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finanénich nastrojl a investovani nadmémeé likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni
rizik vykonavana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostrednictvim této strategie
obhospodarfovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivé rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je
statutem Fondu prijaty systém limitQ pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskuteénénim transakce obhospodarovatel
vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investiéni spolecnost s predchozim
stanoviskem investi¢niho vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskuteénéni transakce (ex-ante a ex-
post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operac¢niho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno z
davodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana
ve statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zésadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich
fizeni ¢i v definici investiénich limitd ve statutu Fondu.

VyuZitim pakoveho efektu a ptjcek mize Fond zvySit expozici Fondu vaci témto rizikim, coz maze také zvysit potencialni
vynosy, kterych mize Fond dosahnout. Investiéni spoleénost tyto expozice fidi soutasné. Fond ma stanovené specifické
limity pro Fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojl. Tyto limity zahrnuji moznost pljéky az do maximalni vyse
300% cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii s moZnosti zpétného odkupu. Statutem Fondu je pri
poskytovani uvérd z majetku Fondu pozadovano poskytnuti pfiméfeného zajisténi (jde o preferovany zplsob, nikoliv
povinnou podminku) s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé, na niz ma Fond Ucast umoziujici tuto osobu ovladat. Fond
vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyZ je zajisténa danova uznatelnost souvisejicich drckovych nakladd.

Fond pouziva rizné metody k méfeni a fizenf riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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13.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné (cty kreditni Raiffeisenbank a.s. 7002 3,00%

7002

Obchodni podily trzni Podil SNAPCORE, a.s. 230 329 97,00%

Obchodnf podily 230 329 97,00%
Celkovy souCet 237 331 100,00%

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily, poskytnuté véry,
nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka uréita rizika, jejichz
koncentraci Fond vyéisluje jako podil souétu téetni hodnoty v8ech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv
Fondu.

13.3. Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

13.3.1. TrZni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trZznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investiénich nastroju v majetku Fondu. Fond mze u svych
obchodnich a investiénich aktivit v dasledku vykyvl na finanénich trzich a zvySené volatility utrpét znaéné ekonomické
ztraty.

Analyza citlivosti

tis, K& Hodnota * parametr Ztrata  Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 230329*15% 34 549

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu viastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni roéni zmény na trhu a ukazuje miru potencidiniho kvalitativniho dopadu.

hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podili — parametr je vyjadieny v % a znamena pfecenéni smérem dold

13.3:2. Riziko likvidity (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruc¢eno véasné a pfiméfené zpenézeni dostate¢ného
mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potieby promptni premény aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich
spole€nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichZ podily tvofi soucast majetku Fondu, do penéznich prostredkd mize byt potom
urcita transakce zatizena dodatecnymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Rizika je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v
ramci Statutem vymezeného zpusobu investovani a stanovenim minimainiho zlstatku penéznich prostifedkd v majetku
Fondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich zavazkd Fondu (v tis. K&): gy
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tis. K& Vazeny Dolroku Nad1azb Nad 5 let Celkem
pramér let
efektivni
urokové
sazby
Ostatni pasiva 0 10 514 0 0 10 514
Celkem k 31. prosinci i 0 10514 0] 0 ._ 10 514

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vi¢i nespfiznénym subjektim a tyto povinnosti pinit
dle smiuvnich podminek. Pro tyto Gcely se Fond snaZi udrZovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostiedk, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich Gctech je zakotven ve Statutu Fondu.

13.3.3. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pripadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit sve dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

z uvér( a zapuljéek poskytnutych Fondem;
z pohledavek postoupenych na Fond;

z obchodnich pohledavek;

penéznich prostfedki uloZenych u bank.

Uvérové riziko z averl a zapljéek poskytnutych Fondem a z pohledavek postoupenych na Fond je snizovano
provéfovanim dluznik( v rémci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investicni
spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu a pfebiranim externiho ratingu dluznikd stanovenych spole€nosti Czech Credit
Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu vyuZiva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investicni spole¢nost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu tvérového rizika
za dlleZité, muzZe se stat, Ze riziko Upadku dluznika maZe vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které lze téZce
predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investiéni spolecnosti muZe také selhat pfi ziskdvani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni Gvérového a obchodniho rizika protistrany.

VySe jistiny Uverd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopistim vydanym
jedinym emitentem by neméla prekrogit 100% hodnoty aktiv Fondu.

Uéetni hodnota finan&nich aktiv ccenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztréty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vU&i Gvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky B&zné Uty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 7002 0 7002
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztrdtové 0 0 0 0 0

o

Celkem k 31. prosinci 0 | 7002 | 0] 7002

Stav obchodnich pohledavek Fondu je prabéZzné sledovan a posuzovéan dle doby splatnosti.

Penézni prostiedky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Raiffeisenbank a.s., kterd je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostiedkd je tak nizke.
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13.3.4. Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Fond Gcast (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko spojené s moZnosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond Ucast, spoéivajici v tom, Ze takova spolecnost mzZe byt
dot&ena podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v pfisludné spoleénosti
¢i jeho uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

13.3.5. Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice muZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond miZe drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat nebo klesat v disledku zmén
ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzt mohou mit za nasledek ziratu kapitalu.

Ménoveé riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zdstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je pfepoiténa, stejné tak jsou prepoéitavany zlstatky
pohleddvek a zavazk(, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztréta).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné ztstatky
evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 7002 7002
Ucasti s rozhodujicim vlivem 230329 230329

Celkem k 31. prosinci 237 331 237 331

Nasledujici tabulka zobrazuje financni zavazky Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK Celkem
Ostatni pasiva 10514 10574

Celkem k 31. prosinci 10 514 10 514

Expozice Fondu na ménové riziko je nulova.
13.3.6. Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spodivé ve fluktuaci Cistého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dusledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje UCinkdm kolisani prevladajici urovné trznich
urokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd

13.37. Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Fondu riziku; stiedni)

Koncentrace pozic muze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Ke koncentraci rizika mlZe dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci transakei
s danou protistranou.

13.3.8. Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spodivajici v tom, Ze i pfes maximaini snahu o bezpeéné obhospodafovani a
diverzifikaci majetku Fondu muZe Obhospodarovatelem zvoiend skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rdstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investicnimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasné, zejména potom v pocatku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu predstavovat znaény podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty
investice ve Fondu.
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13.3.9. Riziko refinancovani Gvér( (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uvérl prijatych na Uéet Fondu nebo, spocivajici vtom, Ze Fond nebo pfislusna spole¢nost
muize celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy daisim financovanim (at jiz ve formé Gvéry, i jinak) Ci
refinancovat za podminek stejnych ¢i lepSich nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv

13.3.10. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stupen vystaveni
Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cilt
Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu Investiénich akcii a potencidiné
tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vysSi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakoveé
efektu, ktery Fond maze vyuZivat ve statutu Fondu.

13.3.11. Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Fondu muze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkoveé hodnoty.
Riziko je osetieno tak, Ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

13.3.12. Riziko jinych pravnich vad (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mUze sniZit v disledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bremene,
najemniho vztahu, resp. predkupnino prava. Riziko je oSetfeno tak, Ze Fond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.

13.3.13. Operacni riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dusledkem provozniho rizika muiZe byt ztréta vliivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesti nebo lidského faktoru anebo
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo Investiéni akcie.

Fond celi mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacénich technologiich a
telekomunikacni infrastruktufe. Fond je zavisly na finanénich, i&etnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost maze byt negativné ovlivhéna fadou problémd, jako je nefunkcnost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zniéeni dlieZitych IT systémd, Gtoky pocitacovych hacker(, pocitacovych vird, teroristické Gtoky, a
jiné. Fond tak muZe utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluhd vaéi klientdm, regulaénim zasahdm a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobneé riziko mize vzniknout u transakci, které nebyly radneé zaznamenany nebo vyuctovany;
regulatorni poZadavky v této oblasti se zvysily a ocekava se jejich dalsi rist.

Fond mlze utrpét ztraty v didsledku pochybeni zaméstnance Investiéni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu ¢i
¢lena orgdnl Fond. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni,
nedbalosti nebo podvod( zaméstnanct Investiéni spole¢nosti ¢i &lend organd Fondu. Tyto kroky by mohly vést k préavnim
sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim Skodam. Ne vidy je moZné pochybenim pfedchazet a
opatreni, ktera Fond a Investiéni spolecnost pfijima za ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.

13.3.14. Riziko potencidlniho stfetu zajmu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Potencidlni stiet zajm0 mezi drZiteli investinich akcii Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti nelze vyloucit zmény
strategie Fondu tak, Ze néktery ze zakladatell zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv
atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takoveho spiSe nez ve prospéch Fondu. Takové
zmény mohou mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Fondu, jeho podnikatelskou €innost a hodnotu
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investiénich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stretu zajm( ¢imZ se potencidlni riziko
minimalizuje.

13.3.15. Riziko absence historie (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond je nové zalozenou spole¢nosti bez podnikatelské historie. Fond je zaloZen za Ucelem provadéni ¢innosti
kvalifikovanych investort dle zdkona ¢. 240/2013 Sb,, o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist, coz obnasi shromazdovani penéznich prostiedkl nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investor( vydavanim Investi¢nich akcii a provadéni spoletného investovani shromézdénych penéznich
prostredkld nebo penézi ocenitelnych véci na zékladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investoru a dale sprévu tohoto majetku. Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absclutniho zhodnoceni
prostredkd viozenych investory pfi signifikantné redukované volatilité a pokiesech trhu. Fond bude investovat zejména do
majetkovych Gc¢asti v nemovitostnich spole¢nostech, déle bude poskytovat Gvéry a zapujcky s tim, Ze vynosy investic
Fondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do majetkovych a¢asti, z pfijatych dividend a z urokd. Fond
bude rovnéZ odkupovat a prodédvat zajisténé pohledéavky skrze spole¢nosti, ve kterych mé Fond majetkovou Ucast.
Soucasti strategie Fondu je i diverzifikace rizik na zakladé investic do investi¢nich cennych papirt (akcii a diuhopist) a
cennych papirG vydanych investiénimi fondy, a to jak obchodovatelnych, tak neobchodovatelnych na vefejnych
regulovanych trzich.

18.3.16. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Fondu, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatk( Ci
omezeni ze strany pfislusnych organd verejné spravy.

13.3.17. Riziko vyporadani (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, ze transakce s majetkem Fondu, jejichZ podily tvofi soucdst majetku Fondu, mize byt
zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

13.3.18. Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy nebo jiného opatrovani (stupe
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty majetku
Fondu svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, ktera mlZe byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo
umysinym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v tischové nebo jiném opatrovani.

13.3.19. Riziko vyplyvajici zomezené Einnosti depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitédfe je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontroini €innosti jsou
vylouc¢eny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovdna pfimo investiéni spolecnosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

13.3.20. Riziko zrudeni Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond mUzZe byt ze zakonem stanovenych ddvodu zrusen, a to zejm. z davodu, Ze:

a) primeérna vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje castky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b) wvyse fondového kapitélu tohoto Fondu do 12 meésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR.

CNB miZe rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investidnich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond nemé déle nez ti
meésice depozitare.
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Dale mize byt Fond zrusen napfiklad z divodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnostj,
zrudeni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mdze byt zrusen i z jinych nez zéakonem
stanovenych divodd. Fond mize byt zrusen napriklad i z ddvodt ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé
hospodarskych problémd Fondu).

13.3.21. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, Ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestliZe bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize
byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarfovatele nebude postacovat k uhradé nakladd insolvenéniho
fizen,

13.3.22. Riziko soudnich sporl a spravnich sankci (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond neni u¢astnikem soudnich sport.
13.3.23. Rizika spojend s financnimi derivaty (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatl, ktera maji byt nabyvény na ucet Fondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to
zvlasté ménova ¢i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé finanénich derivatd, které nejsou obchodovany
na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven Uvérovému riziku protistrany a vypofadacimu riziku.
Ackoli pocatecni investice do finanéniho derivatu miZe byt mald (anebo zadna), mlze i nepatrnd zména trznich podminek
vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty financniho derivatu (tzv. pdkovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi
pinéni jednotlivych smiuvnich stran v ramci uzavieného finan¢niho derivatu.

13.3.24. Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici pfedevsim v riziku protistrany, 1j. riziku, Ze vypofadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastroje ve stanovené Ihaté, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrZi svUj zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

13.3.25, Riziko odlisného dariového rezimu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezim spocivajici v tom, Ze ¢Eisté vynosy investic jednotlivych Investord se mohou lisit v
zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech dafové rezidence Investora a Fondu.

13.3.26. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akeii v ddsledku zmén skladby &i hodnoty majetku Fondu;

s Riziko odchylky aktudlni hodnoty Investiénich akcii od likvidaéni hodnoty oteviené pozice Investora na Fondu v
disledku aplikace dodateénych srézek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich akeii;

* Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, Ze Obhospodarovatel je za urcitych podminek
opravnén pozastavit odkupovéni Investi¢nich akcii, coz mize zplisobit zménu aktudini hodnoty Investi¢nich akgii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupt;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vi&i tretim osobam, zejména povinnosti k néhradé Skody zpusobene
pripadnym poruseni zékonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mizZe projevit negativné na
hodnoté majetku Fondu tim, Ze ndhrada Skody bude pinéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba
povinnost k ndhradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, nespini;

e Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z ddvod( nesplnéni podminek spojenych s jejim
drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statutu;
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e Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout o zruseni
Fondu a Investor nebude drZet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investicniho horizonty;

e Riziko spojené s tim, Zze nasledkem toho, Ze budou vSechny Investiéni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investicnino horizontu.
Statut timto vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovdna zadnd zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fondu;

 Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mUze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceskeé republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatfiované vici Investorovi mohou ve
svém dlsledku sniZit ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, miZe byt viéi nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke sniZeni Cistého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napriklad Investorovi, ktery nesdeélil prislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, muze byt na protipinéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
dariova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udélosti nebo situaci v environmentaini nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledhovana v souladu se zvefejnénou
politikou zaclenovani rizik do procest investiéniho rozhodovani.

14. Realna hodnota

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zévazku v fadné transakci mezi
UEastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry urCené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Realna hodnota financnich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
necbchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu Uéetni zavérky. PouZité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béZznych nedavnych transakci mezi U€astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokud, modely ocefiovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuZiti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Finanéni ndstroje

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu, Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouZivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je néstroj klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceriovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na tGrovni 2 chvykle povazujf vynosoveé krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu ur€it ani na zékladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouZitim
ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokiadd provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity

|
ECOVIS bif s.ro. 8 ECOVIS
Cotioto o 471 * =26~
For identification purpozes only



SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.

/\VO I"I |l ICO: 210 49 939

IMVESTIENT SPOLECNOST
Pifloha v fadné Gcetni zavérce k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie rediné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3
se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiv siva ocenovana realnou hodn v ramci urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu piimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v rdmei Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové UGasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohledévky a pasiva ocenované realnou hodnotou proti ziskm nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pdvodni vysi, ackoli dle Géetnich predpis, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. A to tieba i
do vy3e 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvéroveé riziko u financnich zévazk( stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme na
zékladé sazby, ktera se skl4da z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dana metoda je dle
naSeho ndzoru vhodng, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, ktere by mohlo mit vliv tfeba na pfedCasné splaceni Uvéru
a déle na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v soucasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

14.1. Hierarchie redlnych hodnot
Hierarchie redlnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroven 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni;

o Uroven 2 — Realna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kdtovanych cen zahrnutych do trovné 1, které jsou
piimo &i nepiimo pozorovatelné pro aktivum €i zavazek;

e Uroven 3 — Realna hodnota je stanovena pomoci vstupnich velicin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech.

Uroven v hierarchii redlinych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redinou hodnotou pouZiva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nésledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31 prosinci 2023

Rok 2023
tis. K& Urovefi 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledévky za bankami 0 0 7 002 7002
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 230329 230329
Celkem k 31. prosinci 0 0 237 331 237 331
Zavazky
Ostatni pasiva 0 0 10752 10752
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Celkem k 31. prosinci 10752

Pro vSechny presuny financnich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redinou hodnotou plati
predpoklad, Zze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi Uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do Urovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prbéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdobi nedoslo k Zadnym presunim.

14.2. Techniky ocenovani a vstupni veli€iny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 2 vychdzime vétSinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastroj, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce ci
multiplikatory, a ty se nasledné pouZiji k odvozeni redlné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, drokové sazby.

Pro ocenénl redlné hodnoty na drovni 3 vychdzime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo ucetni hodnotou.
Na zakladeé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocefiovacich metod a na jejich zakladé stanovi redlnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a financnim aktivu, Grokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace
z financnich trhl, emisni podminky, finanéni analyza dluZnika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak déna jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zdvazk(. Majetkové ocenéni Ize &lenit v zavislosti na tom, podle jakych zésad
a predpoklad budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu porizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substan¢ni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pripadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda Gcetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychdzime z ocenéni majetku a zdvazkl na bazi Ucetnich principl a zdsad. V ramci pfecenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazk(l I1ze samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovndvani urCuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné ¢i soukromeé transakce. Prihlizi se rovnéz k predchozim transakcim tykajicim financniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikatord” nebo na zékladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dllezité pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni udaje
ocenovaneho podniku. Prislusné tdaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledemn na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vetné pokracujici hodnoty na konci projektovanéhc obdobi, které jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim oceriovaného aktiva,
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QOcenovaci technika a vstupy pouZzité pri méfeni realné hodnoty investici trovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& ReéInd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 7002 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Financni vykazy,

Ué&asti s rozhodujicim vlivem 230329 DCF Model finanéni plan, trini data
Zavazky
Ostatni pasiva 10752 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Uc¢ast s rozhodujicim vlivem je ocenéna pomoci vynosové metody. Primér diskontni sazba v podobé WACC ¢ini 18,243
%.

14.3. Popis ocenovacich postupl pouzitych Géetni jednotkou v Grovni 3

14.3.1. Ocenéni nemovitost{
Vynosovy pfistup
Tam, kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni urena k prodeji, stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni veli¢iny jsou najemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitnino
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pfisti obdobi.

Porovnavaci zptsob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou uréeny k dalsimu prodeji, ¢i neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpusobem. Vstupni veli¢iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.

14.3.2. Ocenéni obchodnich podilt a akcif
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Financni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuje redlnou hodnotu v8ech polozek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizf zdroje. Tato
hodnota se pouZiva zejména tam, kde neni predpoklad going concern. Napriklad u developerskych projektd ve vystavbé,

nékladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejmena v pocateénim ocenéni ¢i pro ocenéni
START - UP.

likvidaéni hodnotou

Model oceruje finanéni aktivum, které ma vétSinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva.
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14.3.3. Ocenéni cennych papirC
vynosovym zplsobem
Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéZnich tokdl. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto Ugelu je potreba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimainé 1x roéné, trzni riziko prabézné.

14.3.4. Ocenéni poskytnutych Gveérd
vynosovym zplisobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se skladéa ze dvou polozek, kreditniho rizika na Grovni emitenta a déle trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro&né, trzni riziko prabézné.

14.3.5. Sladéni pohybti na drovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybt na trovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2023 nasledujict:

Redlna Zisk /ztrata  Zisk /ztrdta  Nakupy/ Prodeje Emise Vyporédani Prevody Redlna
hodnota  zpfecenéni  z pfecenéni Vznik zado hodnota
tis. K& k1.1, dovysledku  do ostatniho Urovné 3 k31.12.
hospodareni uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za
barkarmi 0 0 0 7002 0 0 0 0 7002
Ugasti s
rozhodujicim 0 0 220329 10000 0 0 0 0 230329
vlivern

Celkem aktiva 0| 0| 220329 | 17002 0| 0 | 0 0| 237331

Zévazky

Ostatni pasiva 0 0 10794 0 0 -42 0 10752

0 10752

Celkem zavazky

15. Transakce se spfiznénymi osobami

15.1. Osoby ovladané

Fond eviduje uéasti s rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:; SNAPCORE a.s.
Sidlo: Vaclavské namésti 722/2, 110 00 Praha 1
Zplsob oviadani: 100% pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech:  100% pfimy podil

Pravni forma Akciova spole¢nost

Pradmit vodnikans Prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor,
g ' Viyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivhostenskeho zékona
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Vysg‘ zgmsovaneho zakladni 10.000.000 K&
kapitalu:

Dne 28. 12. 2023 probehla flize slou¢enim SNAPCORE a.s. (zanikajici spoletnost) se spolecnosti
Poznamka SNP INVEST, investi¢nim fondem, a.s., 1CO: 210 49 939, (nastupnicka spole¢nost). Spoletnost

timto zanikla a veskera prava pfeSly na nastupnickou spole¢nost.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazkd vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim viivem:

s, K& Podateéni Pfiristky Ubytky Koneény
' stav stav
Pasiva
QOstatni pasiva 0 512 0 512
Celkem pasiva | 0 512 0 512
15.2. Osoby ovladajici
Jméno ovladajici osoby: Jifi Fila Jmeéno ovladajici osoby: Petr Zacek
, Sachovska 489/11, 190 16 : K Rukavickarné 1174/44,
Bytem: Praha 9 Bytem: 190 14 Praha 9
Zplseb ovladani: 50 % pfimy podil ZpUsob ovladani; 50 % pfimy podil
Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil

16. Vyznamné udalosti po datu déetni zavérky

Na zéklade projektu fuze sloucenim ze dne 28. 12. 2023 doslo ke slouceni, pfi némz na spolecnost SNP INVEST, investi¢ni
fond, a.s., jakoZto spolec¢nost nastupnickou, pfeslo jméni zanikajici spole¢nosti SNAPCORE a.s., se sidlem Vaclavske
namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 046 16 251, a to s Uéinnostf ke dni 1. dubna 2024. Rozhodny den flze
byl uréen na den 1. 1. 2024.

Sestaveno dne: 09.07.2024

PAVEL MAKQOVEC
Predseda predstavenstva

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
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8. Pffloha &. 3 — Zprava o vztazich za Ugetni obdobi
(ust. § 82 ZOK)
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovlddana osoba: SNP INVEST, Investi¢ni fond, a.s.

21049 939

ICO:
Véclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovliadané osoby

Osoby ovladajici

Jmeéno: Jifi Fila

Dat. nar.: 19.6.1974

Bytem: Sachovska 489/11, 190 16 Praha 9

Zplsob ovladani: pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitélu oviadané
osoby

Jméno: Petr Zadek

Dat. nar.: 8.7.1974

Bytem: K Rukavickarné 1174/44,190 14 Praha 9

Zplsob ovladani: pfimo prostfednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané
osoby

c) Zplsob a prostiedky oviadani

Ovladajici osoba uziva standardni zptisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
ovlddané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu
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d) Prehled jednani uginénych v Ucetnim obdobi, které byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla ucinéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle ust, § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi oviddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V U&etnim obdobi nedoslo k uzavfeni zadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 820dst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

f) Hodnoceni vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investitnim fondem vrezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy statutarni organ jako
obhospodafovatel nemdze byt pfimo vazan pokyny akcionarll ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakeim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skuteCnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovidadané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akciondiskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
oviadanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z oviddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, Ze:

 informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutdrniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Gcel opatfil z verejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

» statutdrnimu organu ovladané osoby nejsou zndmy zadne skuteénosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich oviadané osoby a v této zpraveé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Pavel Makovec

Funkce: ¢len predstavenstva spole¢nosti
SNP INVEST, Investicni fond, a.s.

Dne: 31 3.2024

Podpis: /
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Priloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobf (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Porizovaci . Pl
; ( | ICE ;
Identifikace majetku hodnota : poslg:ﬁmmu e
(v tis. CZK) obdobi
AN L | (vtis. CZK)
Penézni prostfedky na Gétech 7002 7002
Ugast s rozhodujicim viivem — SNAPCORE a.s. 10000 230 329



