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Pouzité zkratky

AVANT IS

BCPP

Fond

IAS/IFRS

Investiéni fondovy
kapital

ISIN

([@®X
=z
o

Narizeni
0 prospektu

Nafizeni o zneuziti
trhu

Ostatni jment

(@)
N

Transparencni
smernice

VoBUP

Vyhlaska
o0 ochrané trhu

Pololetni  financni
zprava

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investicni sgoleénost, a.s., IC0: 27590 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Praha 4 - Nusle, PSC 140 00, Doru¢ovaci ¢islo: 14078

Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ceska narodni banka

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitéalem, a.s. ICO: 247 88
759, se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731/11, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papird nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zd&kon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkUl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisl

Tato pololetni finan¢ni zprava


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zd&kon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZOK

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdejsich

ZPKT NN
predpisU

Pololetni financni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2023 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2023.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finan¢ni vykazy.

Pololetni zprava je konsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
pfezkoumana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jmeéni.



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — PRAGORENT investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem a.s.

-

Zakladni udaje o Fondu

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim

Nazev Fondu o
kapitalem, a.s.

Sidlo Jifiho ze Vtelna 1731/11, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9
CO 247 88 759
LEI 3157005U0Z4K0J2CFLO6

zapsany Vv obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym
Misto registrace soudem v Praze,

sp.zn. B 16914
Vznik Fondu 28.12.2010
Doba trvani Fondu doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism.
Typ Fondu a jeho pravni forma a) ZISIF v pravni formeé akciové spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi pfedpisy vSeobecné
zavaznymi v Ceské republice

Pravni rezim

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni Cislo a webové stranky +420 596 373 281, avantfunds.cz

Dne 2. 4. 2015 ziskal Fond od CNB povoleni k innosti
samospravného investiéniho fondu Cj:
Obhospodarovatel 2015/037199/CNB/570, S-Sp-2014/000936/CNB/570,
které nabylo pravni moci dne 4. 4. 2015 a na zakladée
kterého se od tohoto dne obhospodaruje samostatné.

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Administrator AVANT IS
Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve

smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Fondovy kapital emitenta dle ZISIF

Konsolidovany Individualni

VysSe fondového kapitalu

(k poslednimu dni Ucetniho §775 2 3864006
obdobi):

Z to~h9‘ne|nvestlcn| fondovy 8309 8309
kapital:

z to~h9‘|nvestlcn| fondovy 3766 961 3855 697
kapital:

Z toho zapisovany zakladni 500 500

kapital:
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2024

Prava a povinnosti spojené s druhem akcif:

listinny cenny papir
na jmeéno
kusové

nejsou verejné obchodovatelné

pfevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
5ks

Podil na ostatnim fondovém kapitalu, s hlasovacimi pravy, bez prava na odkup akcii na Uc¢et Fondu. Blizsi
informace k praviim spojenym se zakladatelskou akcil jsou uvedena v zékoné ¢. 240/2013 Sb. a dale ve

stanovach a ve statutu vydanych Fondem.
Prioritni investi¢ni akcie

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2024

Prava a povinnosti spojené s druhem akcit:

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
Centrélni depozitar cennych papird, a.s.

na jmeéno

kusové

od 4. 1. 2016 jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim PRAGORENT
PIA

volné prevoditelné

CZ0008041837
39955031 ks

Podil na investicnim fondovém kapitalu emitenta, s plnymi hlasovacimi pravy a s pravem na odkup

v zékoné ¢. 240/2013 Sb. a déle ve stanovach a ve statutu vydanych Fondem.
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Vykonnostni investi¢ni akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jmeéno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost volné prevoditelné

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 30. 6. 2024 1053 396 467 ks

Prava a povinnosti spojené s druhem akcii:

Podil na investicnim fondovém kapitélu emitenta, s plnymi hlasovacimi pravy a s pravem na odkup

v zakoné ¢. 240/2013 Sb. a dale ve stanovach a ve statutu vydanych Fondem.

Manazerské investi¢ni akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma najmeéno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost pfevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 30. 6. 2024 20 000 ks

Prava a povinnosti spojené s druhem akcii:

Podil na investicnim fondovém kapitdlu emitenta, s plnymi hlasovacimi pravy a s pravem na odkup

zakone ¢. 240/2013 Sb. a dale ve stanovach a ve statutu vydanych Fondem

c) lIdentifikacni Gdaje kaZzdého depozitdafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost
depozitare vykonaval

NEYZY Ceska sporitelna, a.s.
452 44782
Sidlo Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Usetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské ¢&innosti a vysledcich hospodafeni emitenta
k 30.6.2024

a) Prehled investi¢ni Ginnosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Na konci listopadu 2023 poskytli akcionafi rovnym dilem ke svému vlastnickému podilu penézni pfiplatky
mimo zakladni kapital v celkové vysi 7 000 tis. K&, které v lednu 2024 navysili jesté o dalsich 500 tis. K¢.
Tyto pfiplatky jsou drzeny na bankovnich Uctech, které jsou uroceny a diky tomu vznikl ve sledovaném
obdobi vysledek hospodareni v neinvestiéni ¢asti.

Hospodafteni s Ostatnim jménim skongilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem ve vy$i
242 tis. K¢ pred zdanénim.

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Pfedmétem jeho podnikatelské &innosti je
a nadale bude kolektivni investovani prostfedkd viozenych do Fondu kvalifikovanymi investory.

V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval bézné ¢innosti v souladu se svym statutem. Investicni
strategie Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akciondfi Fondu, a to na zakladé investic
do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
zaméreni. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiéni strategii dale re-
investovano.

b) Investi¢ni cile a strategie emitenta

Hlavni investicni ¢innosti Fondu bylo a nadale bude poskytovani sluzeb v podobé pronajmu a rozvoje
komplexu nemovitosti na adrese Praha 9 - Horni Pogernice, Jifiho ze Vtelna 1731 a dale Retail park Ceska
Lipa, PRAGORENT Hostivaf, PRAGORENT Satalice, prodejni sklady v K. Varech, Plzni, Usti nad Labem,
Novosedlicich, Praha 9 - Cakovicich. Jedn& se o soubory nemovitosti, ve kterych se nachazi sklady,
obchody, vyrobni prostory nebo logistickd centra. V souvislosti s pronajmem jsou poskytovany najemcim
souvisejici sluzby, které navysuji celkovy pfijem z pronajmu. V Hostivafi je planovano vyuziti stavajicich
pozemkU na vystavbu vétsi haly cca 10 tis. m2.

Vynosy plynouci z aktiv Fondu byly pouzity k financovani béznych nakladovych polozek a k investi¢ni
¢innosti a v ramci celkové koncepce do zkvalithovani a zlepSovani poskytovanych sluzeb v
nemovitostnich aredlech.

Fond dlouhodobé dosahuje pozitivnich ekonomickych vysledkd, ne¢erpd bankovni Uvéry a k financovani
své ¢innosti vyuziva zejména vlastni zdroje, resp. zapUjcky od akcionarl. Obchodni ¢innost Fondu spociva
v prondjmu nemovitosti. Za Ugetni obdobi nebyl zaznamendn problém s poklesem najmu. V Ucetnim
obdobi dochdzelo k prabézné modernizaci skladovych objektl a sou¢asné dopliovani volnych prostor
vhodnymi ndjemniky.
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3. Vysledky hospodareni emitenta k 30. 6. 2024 a popis udalosti a rizik, které mély
podil na vysledcich emitenta

a) Prehled investiénich éinnosti a popis udélosti a rizik, které mély podil na vysledcich emitenta
k 30.6.2024

V pribéhu obdobi, za nézZ je vypracovana tato Pololetni finanéni zprava 2024, emitent vykonaval bézné
¢innosti v souladu se svym statutem. Hlavni investicni ¢innosti emitenta bylo a nadale je poskytovani
sluzeb v podobé pronajmu a rozvoje komplexu nemovitosti na adrese Praha 9 - Horni PoCernice, Jifiho ze
Vtelna 17371 a déle Retail parku Ceské Lipa, PRAGORENT Hostivaf, PRAGORENT Satalice, prodejnich
skladd v K. Varech, Plzni, Novosedlicich, Usti nad Labem, Praha 9 - Cakovice. Jednd se o soubory
nemovitosti, ve kterych se nachazi sklady, obchody, vyrobni prostory nebo logisticka centra. V souvislosti
s pronajmem jsou poskytovany najemclim souvisejici sluzby, které navysuji celkovy pfijem z pronajmu.
Vyznamni najemci vyse uvedenych objektl jsou napfiklad BILLA, spol. s r.o., dm drogerie markt s.r.o.,
NYPRO hutni prodej, a.s., KMV BEV CZ s.r.o., TECHNIMAT s.r.o.

Dalsi vyznamnou investicni Cinnosti emitenta jsou investice do majetkovych ucasti v téchto dcefinych
spolecnostech:

e Obchodni firma TECHNIMAT s.r.o. ICO: 482 68 127, sidlo: Mr&tikova 2003, 415 01 Teplice

Spole¢nost plsobi na trhu s hutnim materidlem, mezi ktery patfi: profilova ocel, betonarska ocel,
sité do betonu KARI, plechy, ocelové nosniky, trubky, jakly, druhovyrobky a svarovaci materialy.
Spole¢nost disponuje velkoobchodni siti sklad(, nachazejicich se v Teplicich, Plzni, Karlovych
Varech, Praze a Usti nad Labem. Vétsina nabizeného zboZi je skladovana v haléch vybavenych
mostovymi jeraby. Skladové prostory jsou pronajaty od vlastnicky spriznéné spolecnosti
PRAGORENT SICAV, stejné jako administrativni prostory sidla spolecnosti v Teplicich. Primymi
obchodnimi partnery — dodavateli materiadl( — jsou napr. Celsa Group, AFV Acciaierie Beltrame
S.p.A., Ferriere Nord S.p.A, Valsabia, a.s., Elbe-Stahlwerke Feralpi GmbH, Zelezédrny Annahiitte
Prostéjov a dalsi producenti z EU, jako Ferona a.s., Britterm a.s., Feralpi a.s., Ferrum a.s., Arcelor
a.s., Nypro a.s., Raven a.s.

e Obchodni firma PRAGORENT s.r.o., ICO: 247 05 136, sidlo: Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9
— Horni PoCernice

Spolecnost PRAGORENT s.r.o. poskytuje sluzby spravy a pronajmu nemovitého majetku, vedeni
Ucetnictvi a administrativy, a to zejména spolecnosti PRAGORENT investicni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. V Ucetnim obdobi pro spole¢nost pracovalo primérné 8 zaméstnancu.

Zdrojem pFijm( v pribéhu Ucetniho obdobi byly pfedevsim pfijmy z prondjmu nemovitosti. Vynosy byly
pouzity k financovani béznych nakladovych polozek a k investi¢ni ¢innosti a do zkvalithovani a zlepSovani
poskytovanych sluzeb v nemovitostnich arealech.

V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved| z4dné nové vyznamné produkty &i sluzby.

eV pribéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik a v
jejich fizeni. Fond byl a je nadéle ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je
vzhledem k malé a otevfené ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také
pod silnym vlivem externich udalosti i kvili geografické blizkosti k Ukrajiné. Vliv na hospodareni
Fondu je predevSim prostrednictvim zmeény redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.
Ekonomicka situace byla v priibéhu roku 2023 ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci
a slabou ekonomickou situaci a tato situace nadale trv, i kdyz inflace se sniZila. CNB byla jednou
z prvnich narodnich bank, ktera pfistoupila ke zvySovani Urokovych sazeb, presto nedokazala
zabranit vysokému rlstu inflace v roce 2023, ktery dosahl v priiméru nad 10 %. V USA a EU, se
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urokové sazby drzely na vysokych urovnich. Hlavnim cilem centrélnich bank nadale zlstava boj
proti inflaci, zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarské
aktivity a spotfeby domdcnosti a v ddsledku vyvolani mirné recese. Rlst Urokovych sazeb byl
rychly a aktivitu ekonomickych subjekt zacal dusit. Ekonomika se tak v prabéhu roku 2023
pohybovala mezi stagnaci a slabou recesi. Firmy nejen v CR omezily investice, do$lo k razantnimu
snizeni spotfebnich vydajd domacnosti zplsobené poklesem redlnych mezd, ztratou kupni sily
domaécnosti a sporenim vysokopfijmovych domacnosti. Byt inflace klesla, spotrebitelé zistavaji
ve svych vydajich velmi obezfetni a ve svych obavach jsou utvrzovani zpravami ze svéta i
domacimi vlivy. Rdst Urokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved! k rdstu depozitnich sazeb, coz
v roce 2023 podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt redlné urokové sazby vlivem
vysoké inflace zlstavaly zaporné. Depozita a kvalitni dluhopisy zac¢aly byt investi¢ni alternativou.
Banky zvysily urokoveé sazby hypotécnich uveérd, jejich pokles je nyni velmi pozvolny. Vzrostlé ceny
stavebnich materidll a praci developerdm branily ve sniZzeni cen novych bytd. VSechny tyto
aspekty vedly k mensimu objemu noveé stavénych bytl a dalSich typl nemovitosti a ke snizenému
objemu nové poskytovanych hypoték Tyto faktory maji negativni dopad na ekonomickou aktivitu
v CR i nadale, je vSak predpoklad, Ze zpomaleni pomize stabilizovat a nasledné snizit inflaci i
urokové sazby a vbudoucnu dojde k naslednému oziveni investicni aktivity. V souhrnu Ize
konstatovat, ze vzrostl dlraz na dostatec¢nou finanéni silu ekonomickych hract a jejich rezerv a
na potrebu obezfetného nakladani s rizikem.

Popis v3ech vyznamnych udalosti, ke kterym doSlo po skon&eni 6-ti mési¢niho obdobi, za které je
vypracovana mezitimni u¢etni zavérka

Po rozvahovém dni nedos$lo u Fondu k zadné zmeéné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
Ucelu Pololetni finan¢ni zpravy

c) Vysledky k 30.6.2024

Konsolidované vysledky

K 30. 6. 2024 mél Fond celkova aktiva ve vysi 4 097 675 tis. KC. K 31. 12. 2023 ve vysi 3967 694 tis. KC.
Vlastni kapital Fondu podle ZISIF ¢inil ke dni 30. 6. 2024 ¢4stku 3 775 270 tis. K& (k 31. 12. 2023 ve vysi
3 633 876 tis. KE&). Z toho kapital z investi¢ni ¢innosti pfifaditelny na vyplatitelné investi¢ni akcie ¢ini 3 766
961 tis. K& (k 31. 12. 2023 ve vysi 3 626 297 tis. KE) a 8 309 tis. K¢ je priraditelnych k zakladatelskym
akciim (k 31. 12. 2023 ve vysi 7 579 tis. K¢). Hospodarsky vysledek z investi¢ni ¢innosti za pololeti koncici
30. 6. 2024 ¢inil zisk 152 915 tis. K& (za pololeti kongici 30. 6. 2023 ve vysi 145 659 tis. K&). Hospodarsky
vysledek z neinvesti¢ni ¢innosti za pololeti koncici 30. 6. 2024 ¢inil zisk 230 tis. K& (za pololeti koncici
30. 6. 2023 ve vysi 0 tis. K&).

Detailni vysledky hospodareni poskytuje Mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka sestavena za pololeti
koncici 30. Cervna 2024, ktera je soucasti pololetni zpravy v bodée 7.
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Individualni vysledky

K 30. 6. 2024 meél Fond celkova aktiva ve vysi 4 105 874 tis. K¢ (k 31. 12. 2023 ve vysi 3 985 133 tis. K&).
Vlastni kapital Fondu podle ZISIF ¢inil ke dni 30. 6. 2024 ¢dstku 3 864 006 tis. K& (k 31. 12. 2023 ve vySi
3711 121 tis. K&). Z toho kapitdl z investi¢ni Cinnosti prifaditelny na vyplatitelné investi¢ni akcie ¢inf
3855697 tis. K& (k31.12. 2023 ve vysi 3 703 542 tis. K&) a 8 309 tis. K¢ je pfifaditelnych k zakladatelskym
akciim (k 31.12. 2023 ve vysi 7 579 tis. K&). Hospodarsky vysledek z investi¢ni ¢innosti za pololeti koncici
30. 6. 2024 ¢inil zisk 164 635 tis. K¢ (za pololeti koncici 30. 6. 2023 ve vysi 157 205 tis. K&). Hospodarsky
vysledek z neinvesti¢ni ¢innosti za pololeti koncici 30. 6. 2024 ¢inil zisk 230 tis. K& (za pololeti koncici
30. 6. 2023 ve vysi 0 tis. K&).

Hodnota prioritni investi¢ni akcie inila k 30. 6. 2024 ¢dstku 1,9704 K¢ (k 31. 12. 2023 ve vysi 1,9028 K&).
Hodnota vykonnostni investi¢ni akcie cinila k 30. 6. 2024 ¢astku 3,5809 K¢ (k 31. 12. 2023 ve vysi
3,4296 K¢). Hodnota manazerské investi¢ni akcie Cinila k 30.6.2024 ¢astku 241,3305 K¢ (k 31.12.2023 ve
vysi 121,9863 K¢).

Alternativni vykonnostni ukazatele
Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk(d zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

Celkové NAV Fondu z investi¢ni ¢innosti = celkova hodnota fondového kapitalu Fondu ve smyslu § 164
odst. T ZISIF, tj. celkova hodnota majetku Fondu z investi¢ni ¢innosti po odecteni vsech dluhl z investiéni
¢innosti.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv = ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody = ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting expozic
a pri zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.

d) Udaje o podstatnych zménéach Gdajti uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu uplynulého pololeti

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo ke zménam statutu Emitenta.
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4, Soupis transakci se spfiznénou stranou
Ovladana osoba: PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
247 88 759
Sidlo: Jiftho ze Vtelna 1731, Praha 9 — Horni Pogernice, PSC 193 00

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho Uc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidlni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah predevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitdlove spiiznéné strany
Ing. Vladimir Mike$
Dat. nar. 29.7.1966
Bytem: Potéminova 1082/1, 415 01 Teplice

Jaroslav Pribyl
Dat. nar.: 12.5.1950
Bytem: Zizkova 305/22a, 417 02 Dubi, Bystfice
Jinak spiiznéné strany
Nejsou.
Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V uplynulém pololeti (2024) nedoslo k Zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119
odst. 2 pism. b) ZPKT.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

V prvnim pololeti roku 2023 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119
odst. 2 pism. b) ZPKT.
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S. Udaje o pfedpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

V Investi¢ni strategie / realna hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd viozenych akciondri Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
zameéreni. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢ni strategii uvedenou
v pfedchozi vété ddle re-investovana. V souvislosti s ¢innosti Fondu nejsou akcionardm za ucelem jejich
ochrany poskytovany zadné zaruky ze strany tfetich osob. Fond nesleduje zadny urcity index nebo
ukazatel (benchmark). Ke zméné investi¢ni strategie je nezbytny souhlas valné hromady Fondu. Investi¢ni
¢innost je zaméfena zejména na nemovitosti, pozemky, ocenitelna prava vztahujici se k nemovitostem,
Ucasti v obchodnich korporacich, jejichz pfedmét cinnosti zahrnuje pofizovani nemovitosti, Ucasti
v obchodnich korporacich, akcie ¢i jiné formy Ucasti, pohledavky, cenné papiry, movité véci atd. Aktualné
neni zvazovana zmena investi¢ni strategie Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamnd ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze do¢asny. Investice Fondu jsou
dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vy$si ochrana hodnoty majetku Fondu v pfipadé
selhani jednotlivych investic. Lze oc¢ekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic v portfoliu.
Investovani do dluhovych ndstroji obecné je relevantni investicni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplisobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroji (napf. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, niz&i LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohrozenych sektord apod.).

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmeény urokovych sazeb na hospodareni Fondu
Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény rediné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

V druhé poloviné roku 2024 bude Fond realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu Fondu.
Zamerem Fondu je nadale udrzovat a technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Fond bude dale
pokracovat ve vyhledavani dalSich investicnich pfilezitosti pro rozsifeni nemovitostniho portfolia
spole¢nosti na trhu s maximalnim moznym ziskem pro akcionare.

Dcefina spolecnost PRAGORENT s.r.o. bude nadale zabezpelovat spravu nemovitosti a komplexni
administrativni a ekonomickeé sluzby souvisejici s pronajmnem nemovitosti.

Dcefind spole¢nost TECHNIMAT s.r.o. bude naddle plsobit na trhu s hutnimi materidly a provozovat
velkoobchodni prodejni sklady.

Rizeni rizik Fondu je vykonavéno feditelem Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Reditel fizenf rizik
vyhodnocuje, méri, sleduje a ohlasuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je prijaty
limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Rizika, jimzZ je Fond vystaven
z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve Statutu Fondu. V prabé&hu
ucetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro
posouzeni sou¢asné a budouci financni situace Fondu maji nejvetsi vyznam rizika:

e Uvérové riziko, které je podrobné popsano v konsolidované ucetni zavérce (bod 8.1),
e riziko likvidity, které je podrobné popséno v konsolidované Gcetni zavérce (bod 8.2).
e trznirizika, zahrnujici ménové (konsolidovana ucetni zavérka bod 8.3), urokové (konsolidovana ...)

V pribéhu dalsiho Ucetniho obdobi bude Fond pokradovat ve spravé nemovitostniho portfolia
a disponibilni vynosy budou déle reinvestovany. Ridici organy Fondu se pevné nezavézaly Fond k dal$im
vyznamnym investicim. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, by mohly podstatné
ovlivnit provoz Fondu jako emitenta, a to ani nepfimo. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.
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Likvidita Fondu

Fond neocekava dlouhodoby pokles hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic
v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky v§ak mdze investory motivovat k okamzitému
ukonceni investice. Fond disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroja z béznych pfijma a z pfijma ukoncenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize
s likviditou pfi realizaci investiéni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupt investi¢nich akcii. V pfipadé potreby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;
prodej likvidniho majetkuy;

zajisténi dluhového financovani;

zpenézeni ostatniho majetkuy;

doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd. Aktudlni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa v likvidnich
nastrojich, ¢ast portfolia Ize ve velmi kratké dobé pfemeénit na penézni prostfedky, aniz by Fond realizoval
ztratu. Pro feseni pripadnych budoucich problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na odkup
byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s pfizplsobenim podminek organizace préace.

V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhli na
ocenovani majetku a dluh( Fondu vSak poskytuje dostatecné moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Makroekonomicky vyhled na H2/2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a KB z léta 2024.

Ekonomické prostfedi v CR z(istava slabé pfiznivé, kdyz riist HDP stale zlistava sice kladny, ale pod
potencidlem ¢eské ekonomiky i vysledkem vétsiny zemi EU. Ekonomika CR v letosnim roce dle prognézy
CNB vzroste 0 1,2 %, kdyz néktefi dalsi experti vidi rdst i nizi. K oziveni ekonomiky prispéje zejména
spotfeba domacnosti podporena ristem realnych mezd. Na druhou stranu se inflace dostala na uroven
dlouhodobého cile CNB (2 %) a dle progndzy CNB by okolo této irovné méla setrvavat, coz ji umozni déle
snizovat Urokové sazby. Aktualni hodnota dvoutydenni repo sazby je na Urovni 4,5 %. Podle progndzy
Komercni banky ocekavaji jeji analytici pokles 3M PRIBOR na uroven 3,5 % v horizontu Unora 2025. Pokles
urokovych sazeb muze zlevnit financovani developerd i domacnosti financujicich se hypotékou a tim
ozivit trh developerské vystavby. Soucasné pokles urokovych sazeb v bankach zlepsi relativni vynosnost
investic do fond( oproti bezrizikovym alternativam depozit v bankach. Vyhled na terminaini Uroven
snizovani sazeb (na drovni 3,5%) v CR bude plsobit na ¢eskou korunu pozitivné. Tedy zlepSovani
fundament( ¢eské ekonomiky a vyssi Uroven terminalni sazby, nez bylo ¢ekano dfive, by mélo ménovy
kurz CZK podpofrit, stejné jako zahdjeni snizovani dolarovych sazeb ze strany Fed. KB z téchto dlvodu
predpoklada slabé posileni pod 25 CZK/EUR na horizontu 6M, resp. vyraznéjsi posileni k 22 CZK/USD.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuije:
Realitni trh

Pokles sektoru stavebnictvi z roku 2023 pokracoval i na poc¢atku roku 2024 s tim, Ze pro dalsi kvartaly je
ocekdvan mirny rist se zrychlenim oziveni od roku 2025.
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Pokles urokovych sazeb je impulsem pro Uvérovy trh. Diky poklesu Urokd z vkladd a poklesu hypotécénich
urokld dochazi k oziveni hypotécnich uvérd a tim i poptavky po nemovitostech. OZiveni pomahaji i
uvolnéna pravidla CNB pro hypotécniho financovani.

Trh nemovitosti se diky pozitivnim makroekonomickym zménam cenové stabilizoval a za Q1/2024 vzrost!
0 4 % (Deloitte Real Index) s predpokladem pokracovani tohoto ristu tazeného jiz nejen nizkou nabidkovu,
ale téz ozivenim poptavky. Cenova dostupnost bydleni v CR vsak stéle zlstava Spatna kvili siinému ristu

Situace jednotlivych nemovitosti a developerskych projekt( bude silné individudiné ovlivnéna finan¢nimi
parametry jednotlivych projektl, cenou a dostupnosti financovani, ufizenim néklad( a ziskové marze a
kvalitou projektovych kalkulaci. Silngjsi vliv, nez dfive budou mit i poZzadavky ESG, které budou zvySovat
nakladovost jednotlivych projektl, ovliviiovat konkurenceschopnost nemovitosti ¢i projektu a schopnost
ziskat si externi financovani a jeho cenu.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

Ocenéni majetkovych Ucasti bude i ve zbytku roku 2024 pod vlivem dvou potencionalné protichddnych
vlivl — pokles urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spoleénosti v obdobi doznivajici recese,
resp. velmi slabého ristu.

Ocenéni majetkovych uc¢asti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhovat pokles urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord). Tento faktor by také
meél zacit (se zpozdénim) podporovat ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nékladovost pfi vyuziti
uvérového financovani.

Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych Ucasti individualni situace jednotlivych firem,
kterd bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména schopnosti rlst na trzbach a EBITDA a
situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznorodd a bude zdaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti
managementl firem obstat v prostredi vysokych ndkladd a dlouhodobého slabého ristu po pfedchozi
cca desetileté periodé podporujici vyuzivani cizich zdrojl na Ukor vliastni ekvity.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trhi a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila svij eminentni
vyznam a vliv. Za cca 2,5 roku od zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvek
energii a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla
vyhnout se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat
kapacitu na zimu 2024/2025. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly
urc¢itou miru odolnosti a flexibility vypofadat se s drazsimi ¢i odjinud doddavanymi energiemi nebo
sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou a pll letech trvani konfliktu zlstavaji totozné,
v Case se vSak snizuje jejich vliv:

vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsireni konfliktu;

dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zboZi, pokud by byl narusen
néjaky nyni funguijici trh ¢i systém;

navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti
firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze zkraceny soubor Ucetni zaveérky podava vérny a poctivy
obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledcich hospodareni Fondu a jeho konsolida¢niho celku
a popis obsazeny v pololetni finanéni zpravé obsahuje vérny prehled dilezitych udalosti, ke kterym doslo
v prvnich 6 mésicich ucetniho obdobi, a jejich dopadu na zkraceny soubor Ucetni zavérky, spolu s popisem
hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicd Uc¢etniho obdobi, a rovnéz popis transakci se spfiznénymi
stranami v prvnich 6 mésicich Ucetniho obdobi, které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni Fondu
nebo jeho konsolida¢niho celku.

Zpracoval: Jaroslav Pribyl
Funkce: predseda predstavenstva spole¢nosti

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Dne: 25.9.2024

/-

Podpis: . SR
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Konsolidovany vykaz finanéni situace (neauditovany)

k 30. Eervnu 2024
(v tisicich K¢)

AKTIVA

Investice do nemovitosti
Pozemky, budovy a zafizeni

Prava k uzivani aktiv

Goodwill

Financni investice

Pohledavky z derivatovych operaci
Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

Obchodni pohledavky

Pohledavka z titulu splatné dané z piijmu
Pohledavky z derivatovych operaci
Poskytnuté zalohy a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem

AKTIVA celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital

Zakladni kapital

Dodatecné vloZeny kapital
Nerozdélené vysledky

Vlastni kapital celkem

Zapljcky od akcionard

Zavazky z leasingu

OdloZeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Obchodni a jiné zavazky

Zavazek z titulu splatné dané z prijmu
Zapljcky od akcionard

Zavazky z leasingu

Pfijaté zalohy a ostatni zavazky

Zavazky k drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii

Kratkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY celkem

Poznamka  30/6/2024 31/12/2023
6.2 2723 996 2683 078
6.3 88 267 91 989
6.4 159 1483
6.5 1339 1339
6.6 20 070 -
6.7 1849 23%

2835680 2780 285

6.8 82 069 65 508
6.9 121 365 94 009
12 237 8 835

6.7 1535 1541
6.10 17 652 17 340
6.11 1027 137 1 000 176
1261995 1187 409

4097675 3967 694

6.1 500 500
6.1 7 500 7 000
6.1 309 79
8 309 7579

6.14 48 544 62 569
6.4 110 1174
6.23 92 312 91 705
140 966 155 448

6.12 89 842 78 325
1885 4581

6.14 14 026 13 484
6.3 42 351
6.13 75 644 81629
6.15 3766 961 3626 297
3948400 3804 667

4089366 3960115

4097675 3967 694
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zéakladnim kapitalem a.s.

Konsolidovany vykaz vysledku hospodareni a ostatniho uplného vysledku
(neauditovany)

za pololeti kon€ici 30. €ervna 2024
(v tisicich K¢)

Pololeti koncici Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2024 30/6/2023
Trzby z prondjmu a ze smluv se zakazniky 6.17 375 366 413 823
Ostatni vynosy 1148 2 196
Prodané zbozi -200 898 -239 295
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek 6.18 -15 648 -14 456
Osobni naklady 6.19 -21 875 -22 743
Odpisy 6.3/ 6.4 -5 447 -5 794
Vedeni podniku a poradenské sluzby 6.20 -3 261 -3 097
Dané a poplatky -4 846 -2 659
Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek 6.9 -754 -2 065
Ostatni naklady 294 -1 816
Financni vynosy 6.21 36 629 28 961
Finan¢ni naklady 6.22 -2 309 -3 144
Zisk pred zdanénim a piecenénim zavazku
k drzitelm investi¢nich akcii 158 399 149 911
Precenéni zavazku k drZiteldm investicni akcii 6.15 -152 915 -145 659
Vysledek pred zdanénim 5484 4 252
Dan ze zisku 6.23 -5 254 -4 252
Vysledek po zdanéni za obdobi 230 -

Ostatni uplny vysledek po zdanéni za obdobi - -

Celkovy Upiny vysledek za obdobi 230 -
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Konsolidovany vykaz penéznich toku (neauditovany)

za pololeti kon€ici 30. €ervna 2024
(v tisicich K¢)

vv s

Penézni toky z provoznich innosti

Zisk za obdobi
Upravy vysledku o poloZky souvisejici s provozni
cinnosti:
Darovy dopad do vysledku hospodareni
Pfecenéni zavazku k drziteldm investicnich akcii
Urokové vynosy
Urokové naklady
Odpisy
Ostatni nepenézni dopady
Snizeni (zvySeni) zasob
Snizeni (zvySeni) obchodnich a jinych pohledavek
Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazk{
Zvyseni (snizeni) prijatych zaloh a ostatnich zavazk{

Prijaté Groky
Placené dané ze zisku
Cisté penize z provozni ¢innosti Fondu

Z investicni ¢innosti

Vydaje spojené s pofizenim investic do nemovitosti
Vydaje spojené s pofizenim pozemkd, budov a zafizeni
Vydaje spojené s porizenim financnich investic

Cisté penize z investi¢ni &innosti Fondu

Penézni toky z financovani

Pfiplatek mimo zakladni kapital

Prijem spojeny s emisi investi¢nich akcii
Vydaj spojeny s odkupem investicnich akcii
Splatky Gvérl a zapljcek

Platby zavazk{ z leasingu

Placené uroky

Cisté penize pouzité pFi financovani

Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentd

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

na pocatku obdobi

Dopad zmény ménového kurzu na penézni prostfedky
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

na konci obdobi

Pololeti koncici

Pololeti kondici

Poznamky 30/6/2024 30/6/2023
230 -

6.23 5254 4252
6.15 152 915 145 659
6.21 -36 401 -26 606
6.22 1 602 1817
6.2/6.3 5 447 5 794
-66 -490

-16 561 31745

-27 668 9 887

11 517 -11 956

-5 985 -7 655

90 284 152 447

6.21 36 401 26 606

-10 745 -23728

115 940 155 325

6.2 -40 918 -26 877

6.3 -1712 -

6.3 -20 000 -

-62 630 -26 877

6.1 500 -
6.15/ 6.16 : 20
6.15/6.16 -12 251 -9 177
6.14/ 6.16 -15 000 -15 000
6.3/6.16 -20 -147
6.3/6.16 -3 -69
-26 774 -24 373

26 536 104 075

6.11 1000 176 766 068

425 2

6.11 1027 137 870 145
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PRAGORENT investi€ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Konsolidovany vykaz zmén vilastniho kapitalu (neauditovany)

za pololeti koncici 30. ¢ervna 2024
(v tisicich K¢)

Dodatecné
Zakladni vlozeny Nerozdélené
kapital kapital zisky Celkem
Zastatek k 1. lednu 2024 500 7 000 79 7 579
Pfiplatek akcionail mimo zakladnimu kapitalu
(pozn. 6.1) - 500 - 500
Vysledek hospodareni za obdobi - - 230 230
Zistatek k 30. ¢ervnu 2024 500 7 500 309 8 309
Dodatecné
Zakladni vloZzeny Nerozdélené
kapital kapital zisky Celkem
Zistatek k 1. lednu 2023 500 - 79 579
Zmény s dopadem na vlastni kapital - - - -
Zistatek k 30. ¢ervnu 2023 500 - 79 579

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Konsolidovany vykaz zmén ¢istych aktiv

priraditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii (neauditovany)

za pololeti kon¢ici 30. ¢ervna 2024
(v tisicich Kc)

2024 2023
Ziistatek k 1. lednu 3 626 297 3 025 689
Emise investicnich akcii (pozn. 6.15) - 20
Odkup investicnich akcii (pozn. 6.15) -12 251 -9177
Precenéni zavazku vaci drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii 152 915 145 659
Zistatek k 30. ¢ervnu (pozn. 6.15) 3766 961 3162191
Pocet investi¢nich akcii — Prioritni investi¢ni akcie (v ks) 39 955 031 42 189 309
Pocet investi¢nich akcii — Vykonnostni investi¢ni akcie (v ks) 1053396467 1058017 731
Pocet investi¢nich akcii — Manazerské investi¢ni akcie (v ks) 20 000 20 000
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Komentare ke konsolidovanym ucéetnim vykazim (neauditované)

1 Obecné informace

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za spolecnost PRAGORENT investi¢ni fond s promé&nnym
zakladnim kapitalem a.s. (dale jen ,Fond“) se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pocernice,
Ceska republika a jeho pIné ovladanych dcefinych spoleénosti PRAGORENT s.r.0. se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731,
193 00 Praha 9 — Horni Pogernice, Ceska republika a TECHNIMAT s.r.o. se sidlem Mrstikova 2003, 415 01 Teplice,
Ceska republika (dale téZ ,Skupina®).

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku ke dni 28. 12. 2010 a od zahajeni své innosti Fond nabizi kolektivni
investovani vyhradné pro kvalifikované investory ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investiénich fondech (dale také ,ZISIF*). Fond je opravnén vyvijet svou &innost na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky o zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondt s pravni osobnosti.

Od svého vzniku Fond vyviji ¢innost investiéniho fondu kvalifikovanych investort, spocivajici ve shromazdovani
penéznich prostfedkl ve Fondu oproti cennym papirdm kvalifikovanych investorll, za G€elem spole¢ného
investovani shromazdénych prostfedku. V tomto kontextu je Fond akciovou spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitalem, ktera vydava akcie dvojiho druhu (zakladatelské a investiéni — prioritni, vykonnostni a manazerské).
Prioritni investi¢ni akcie jsou obchodovany na Burze cennych papir( Praha a z tohoto ddvodu je Fond povinen
sestavovat svoji UCetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi
Evropskou unii. S investiénimi akciemi je spojeno pravo investora na zpétny odkup Fondem, neni s nimi spojeno
hlasovaci pravo kromé pfFipadd upravenych vyslovné zakonem. Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze
kvalifikovanymi investory.

Fond je samospravnym fondem, jehoz obhospodafovani zajiStuje pfedseda predstavenstva. Administratorem
Fondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle.
Depozitafem Fondu je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4.

2 Prohlaseni o shodé s ucetnim pravidly a vychodiska sestaveni ucetni
zaveérky

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi U€etnimi standardy
(IAS) ajejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni uetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci u€etnich pravidel aplikovanych v posledni
ro¢ni ucetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k Zadné podstatné
zméné v aplikovanych ucetnich pravidlech vyjma uUpravy vykazu vysledku hospodafeni a ostatniho Uplného
vysledku (viz blizSi informace v bodu 4.1). Mezitimni u€etni zavérka vychazi z pfedpokladu pokracujiciho podniku,
ktery nebyl do data schvaleni Ucetni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou
ocenéni investic do nemovitosti a finanénich nastroju, pfi jejichZ ocenovani je uvazena realna hodnota.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS prijata Skupinou

Skupina uvazila pfi sestavovani této mezitimni konsolidované Gcéetni zavérky vSechny novelizace IFRS s u¢innosti
od 1. 1. 2024, pficemz zadna z pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zlstatky a informace prezentované
v této mezitimni konsolidované ucetni zavérce ve srovnani s pfedchazejici konsolidovanou ucetni zavérkou
sestavenou za rok 2023:

= Novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zavérky nazvana Klasifikace zavazki jako kratkodobé nebo
dlouhodobé, ktera poskytuje vS§eobecnéjsi pristup ke klasifikaci zavazku s ohledem na smluvni ujednani platna
k rozvahovému dni. Novelizace ovliviiuje pouze prezentaci zavazkl ve vykazu finanéni situace, nikoliv jejich
vyS8i nebo okamzik jejich zachyceni, stejné tak informace zvefejfiované o zavazcich v uletni zavérce.
Novelizace vyjasiiuje, Ze zavazek musi byt prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava
a povinnosti u¢inna k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna o&ekavanim ucetni jednotky ohledné vyporadani
(realizace &i uskuteCnéni) zavazku. Skupina uvéazila novelizaci pfi nastavenych svych u&etnich pravidel,
pfi¢emz prvotni pouziti nemélo zadny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku

= Novelizace IFRS 16 Zavazky z leasingu ve zpétném leasingu, ktera upravuje pozadavky na ocenéni zavazku
ze zpétného leasingu. Skupina uvazila novelizaci pfi nastavenych svych ucetnich pravidel, pfi€emz prvotni
pouziti nemélo zadny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku, nebot Skupina nevykazuje zadny zpétny
leasing.
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Novelizace IAS 1 Dlouhodobé zavazky s kovenanty, ktera vyjasiuje, jaké podminky, které musi G&etni
jednotka naplnit béhem 12ti mésich nasledujicich po rozvahovém dni, ovliviuji klasifikaci zavazku ve vykazu
finanéni situace. Skupina uvéazila novelizaci pfi nastavenych svych ucetnich pravidel, pfi¢emz prvotni pouziti
nemeélo zadny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Novelizace IAS 7 a IFRS 7 Ujednani financujici dodavatele, ktera doplnila pozadavky na zvefejnéni a
rozcestnik k existujicim pozadavkam, pozadujici, aby podniky poskytly kvalitativni a kvantitativni informace o
ujednanich financujici dodavatele. Skupina neidentifikovala transakce v rozsahu novelizace, a proto jeji prvotni
uvazeni nemélo zadny na konsolidovanou ucetni zavérku.

Novelizace |AS 12 Dané ze zisku: Mezinarodni dariova reforma — Pravidla pro pilif II, ktera do 1AS 12 vlozila
vyjimku z pozadavkud, na jejimz zakladé nedochazi k zachyceni a zvefejnéni informaci o odloZzené dani
v souvislosti se zavedenym pilifem OECD. Skupina neni v rozsahu této dorovnavaci dané, jeji regulace se ji
nijak netyka, a proto ani novelizace neméla zadny dopad na ucetni vykaznictvi Skupiny.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud tG€inna a nebyla Skupinou

pouzita

Do data schvaleni této mezitimni konsolidované ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS,
které vSak nebyly k pocatku bézného ucetniho obdobi G€inné a Skupina je nepouzila pfi sestavovani této mezitimni
konsolidované ucetni zavérky:

Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz( cizich mén: chybéjici sménitelnost (vydana v srpnu 2023
s ucinnosti pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2025 nebo pozdéji), ktera upfesni vymezeni sménitelné a
nesménitelné mény a souCasné poskytne pravidla, jak stanovit sménny kurz v situaci, kdy ména neni
sménitelna (napt. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude rozsiteni o dodateéné zvetejnéni pro situace, kdy
ménovy kurz neni sménitelny. Novelizace roz$ifi upravu o aplikacni pfiru¢ku a ilustrativni pfiklad. Skupina
neocekava zdsadni dopad této novelizace do konsolidované ucetni zavérky v sou€asnosti, nebot cizoménové
transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vSeobecné sménitelné.

Novy standard IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v ucetni zavérce (vydany v dubnu 2024 s ucinnosti pro ro¢ni
ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova pravidla a
pozadavky tykajici se zejména prezentace financni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho
uplného vysledku, agregace a disagregace informaci zvefejhiovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich
ukazatel(l, které jsou €asto vyuzivany a v IFRS nejsou pfimo definovany (napf. hodnota Cistych aktiv na
investi¢ni akcie). Skupina bude analyzovat nova pravidla a Ize o¢ekavat urcity dopad do ucetni zavérky, ktery
aktualné nelze jesté blize specifikovat.

Novy standard IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejriovani (vydany v kvétnu 2024 s
ucinnosti pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové specifikuje (snizené)
pozadavky na zvefejfiovani, které maze ucetni jednotka — dcefina spolecnost, ktera vstupuje do konsolidované
Ucetni zavérky sestavené dle ucetnich standardll IFRS — pouzit pfi sestaveni své vlastni Gcetni zavérky dle
IFRS. Standard neni relevantni pro Skupinu a neni tedy ocekavan zadny dopad v souvislosti s nabytim jeho
ucinnosti.

Novelizace IFRS 9 Finanéni néstroje a IFRS 7 Finanéni néastroje: zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace a
oceriovani financ¢ni nastroj (vydana v kvétnu 2024 s Gcinnosti pro ro¢ni Gcetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026
nebo pozdéji) v navaznosti na post-implementacni revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik zmén, které se
tykaji oductovani finanénich zavazka, klasifikace finanénich aktiv a pozadavk( na zvefejnéni. Skupina bude
analyzovat nova pravidla, avSak dle prvotni revize neoCekava zasadni dopad do konsolidované ucetni zavérky,
nebot se ji dot€ené oblasti upravené novelizaci netykaji.

Novelizace zahrnuté do Vyroéniho zlepSeni IFRS, ¢ast 11 (vydané v Eervenci 2024 s Gcinnosti pro ro¢ni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7.
Novelizace nepfinasi zasadni zmény v u€etnich pravidlech, ale zamé&fuji se zejména na odstranéni vnitfnich
konflikthi v textaci pravidel a vzajemné provazanosti. Skupina neocekava zasadni dopad na konsolidovanou
ucetni zavérku.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud neprijaté EU

K datu schvaleni této konsolidované Ucetni zaveérky nebyly dosud nasledujici standardy a novelizace, dfive vydané
IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

IFRS 14 Casové rozliseni pri cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvalit, protoze
se jedna o do€asny standard

Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz( cizich mén: chybéjici sménitelnost (vydana v srpnu 2023
s ucinnosti od 1. 1. 2025)

IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v tcetni zavérce (vydan v dubnu 2024 s ucinnosti od 1. 1. 2027)
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= |FRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejfiovani (vydan v kvétnu 2024 s ucinnosti od 1. 1.
2027

*  Novelizace IFRS 9 Finanéni néstroje a IFRS 7 Finanéni néstroje: zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace a
oceriovani finanéni nastroju (vydana v kvétnu 2024 s Gcinnosti od 1. 1. 2026)

= Vyroéni zlepSeni IFRS, ¢ast 11 (vydano v ¢ervenci 2024 s ucinnosti od 1. 1. 2026)

3 Sezoénnost

Cinnost Skupiny neni vyznamné ovlivnéna sezénnimi vykyvy. Obchodni aktivity Skupiny — pronajem nemovitosti a
prodej zboZi — a téz vysledky z ni plynouci jsou rozloZzeny do celého u€etniho obdobi.

4 Zasadni usudky pfi aplikaci u€etnich pravidel, klicové zdroje nejistoty pfri
odhadech

4.1 Zasadni usudky pfri aplikaci u€etnich pravidel

Pfi uplathovani ucetnich pravidel se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky, posoudilo obsah ekonomickych
transakci a udalosti a rozhodlo o pouziti G€etnich pravidel takovym zplsobem, aby ucetni zavéra poskytovala jejim
uzivatelim uzite¢né informace pro jejich rozhodovani.

V pribéhu mezitimniho obdobi roku 2024 nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by vyzadovaly specificky
Usudek vedeni Skupiny ve véci pouziti u€etnich pravidel vyjma rozhodnuti ohledné Upravy vykazu vysledku
hospodafeni a ostatniho Uplného vysledku.

Upravy prezentace vysledkt Skupiny, resp. Fondu ve vykazu vysledku a ostatniho Gplného vysledku

Fond, ktery je matefskou spolenosti Skupiny, ma povinnost oddélovat aktiva a dluhy v tzv. investi¢ni a neinvesti¢ni
zUstatku penéznich prostfedkd na bankovni u¢tu Fond nové oproti pfedchazejicimu obdobi vygeneroval vysledek
za tzv. neinvesti¢éni ¢ast Fondu (skrz urokové vynosy). Tento vysledek je zménou vlastniho kapitalu Fondu, resp.
Skupiny. Dosavadni vysledky Fondu prezentované za predchazejici obdobi jsou ve své podstaté pfecenénim
zavazku vuci drzitelm vyplatitelnych investi¢nich akcii (byly téZ prezentovany jako pfirdstek cistych aktiv
pfifaditelnych drzitelm vyplatitelnych investi¢nich akcii). Aby doSlo k poZzadovanému oddéleni vysledkl investi¢ni
a neinvesti¢ni ¢asti Fondu, resp. Skupiny, byl upraven konsolidovany vykaz vysledku a ostatniho uplného vysledku,
a to i za srovnatelné obdobi.

Vliv ruské invaze na Ukrajinu

Ruska invaze na Ukrajinu zapocata jiz v unoru 2022 a s tim souvisejici sankce uvalené na Rusko a Bélorusko,
které jsou postupné prohlubovany znamenaji vysokou miru nejistoty ve vyvoji ekonomiky a finanéniho systému jak
na evropskeé, tak celosvétové urovni. Skupina v této souvislosti provedla jiz v minulosti identifikaci hlavnich rizik,
kterym muze Celit, a souCasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotila, zda u Skupiny neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky. Tato rizika ve vztahu ke své c&innosti prubézné sleduje a
vyhodnocuje zmény, které v pribéhu €asu nastavaji, at' jiz v rozsahu uvalenych sankci, tak vyvoji samotného
konfliktu. Jelikoz Skupina nevlastni zadna aktiva v Ruské federaci, v Bélorusku, ani na Ukrajiné a ani nema zadné
investory z téchto destinaci, ani pfimé obchodni aktivity v téchto zemich, vyhodnotila riziko dopadu na Skupinu za
nizké a takova jsou prozatim i oekavani smérem do budoucna.

4.2 Klicové zdroje nejistoty pii odhadech

Sestaveni mezitimni konsolidované Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Skupiny uskutecnilo
odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazkd, vynos( a nakladd, jeZ jsou vykazovany v Ucetnich
vykazech a souvisejicich komentafich. V budoucnu dosaZzena skute¢nost se pfitom mize liSit od aktualné
u¢inénych a uznanych odhadd a uvazenych predpoklad. Odhady a pfedpoklady, s nimiz je spojeno vyznamnéjsi
riziko, Zze bude nutné pfistoupit v pFistim ucetnim obdobi k zasadnim zménam v uc€etnich hodnotach
prezentovanych aktiv a zavazk(, jsou zminény nize.

Realna hodnota

Fond oceriuje investice do nemovitosti s pfecenénim do vysledku hospodareni, pfi€emz realna hodnota odhadnuta
k 31. 12. 2023 ¢inila 2 683 078 tis. K€ a k 30. 6. 2024 je navySena pouze o pofizenich novych nemovitosti na novy
zUstatek 2 723 996 tis. K&. Jde o nejvyznamnéjSi rozvahovou polozku aktiv, ktera ovliviiuje hodnotu zavazku
k drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii (k 30. 6. 2024 investice do nemovitosti dosahuji 66 % celkové hodnoty
aktiv; 31. 12. 2023: 68 %).
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Reélné hodnoty nemovitosti byly k 31. 12. 2023 stanovovany externim znalcem, pfi¢emz vychazely z posouzeni
ekonomické situace na trhu nemovitosti k rozvahovému dni, vyvoje cen nemovitosti a z o¢ekavaného vynosu
plynouciho z pronajmu nemovitosti. K 30. 6. 2024 doSlo k internimu pfehodnoceni a bylo vedenim Skupiny
rozhodnuto o ponechani ocenéni z konce roku 2023. Dal$i stanoveni realné hodnoty externim znalcem bude
uskute¢néno k 31. 12. 2024 pfi zpracovani ro€ni konsolidované ucetni zavérky.

BlizSi informace k realnym hodnotam a jejich ur€eni jsou poskytnuty v konsolidované ucetni zavérce sestavené
k 31. 12. 2023, resp. za rok kon¢ici 31. 12. 2023.
Obchodni pohledavky

Skupina oceriuje obchodni k pohledavky v zlistatkové hodnoté snizené o oekavané uvérové ztraty (30. 6. 2024:
121 365 tis. K¢&; 31. 12. 2023: 94 009 tis. K&), které k 30. 6. 2024 Cini 8 734 tis. K& a jsou oproti stavu k 31. 12. 2023
(8 013 tis. K&) vysSi (detailn&jsi vyvoj a popis — viz pozn. 6.8).

| pfes tvorbu oCekavané uvérové ztraty je Uvérové riziko povazovano za velmi nizké, nebot klienti — najemci jsou
dusledné provérovani, hradi kauce a zalohy, pfipadné jde o silné nadnarodni spolec¢nosti. Pfesto se skute¢ny dopad
uvérového rizika v budoucnu muze liSit od odhadu, ktery ovliviiuje vysledky prezentované v této ucetni zavérce.

Dané ze zisku

Fond, jakozto emitent cennych papirt splfiujici podminky zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu (je tzv.
zakladnim investi¢nim fondem), podléha danové legislativé, kterda umoznuje kalkulovat danovou povinnost ze
zdanitelného zisku pomoci dafiové sazby 5 %. Dcefiné spolecnosti zahrnuté do konsolidace podléhaji dani z pfijmu
ve vySi 21 %.

QOdloZena dari je ocefiovana za pomoci darnovych sazeb plynoucich z platné darové legislativy, ktera mize byt
v budoucnu pozménéna a mize tak dojit ke zméné vySe odlozené dané. Skutecny dafovy dopad mize byt tedy
v budoucnu odliSny od soucasnych odhad( zpusobeny bud zménou v dariové legislativé, nebo zménou
v obchodnim chovani Skupiny. Pfikladem muize byt zruSeni dafiového zvyhodnéni investi¢nich fondl a zvyseni
darové sazby ze sou€asnych 5 % na 21 %. Pokud by takova zména legislativy byla pfijata, zpUsobilo by to pfepocet
odlozeného darnového zavazku v ucetni zavérce o 294 257 tis. K& (31. 12. 2023: 292 492 tis. K¢E).

5 Provozni segmenty

Vykazovatelné provozni segmenty

V ramci Skupiny byly identifikovany dva vykazovatelné provozni segmenty:

(i) pronajem nemovitosti tfetim stranam. Jedna se o obchodni ¢innost Fondu, ktery vlastni a spravuje nékolik
nemovitosti — komeréni areal, skladové haly, administrativni budovy a obchodni centrum, a tyto nemovitosti
pronajima.

(i) velkoobchod s hutnim materialem ve vlastnich nemovitych objektech (haly a sklady). Jedna se o obchodni
aktivitu spole¢nosti TECHNIMAT s.r.o. se sidlem v Teplicich, ktera od roku 1993 plsobi na trhu s hutnimi
materialy. V severnich, zapadnich a stfednich Cechach méa vybudovanu moderni velkoobchodni sit tvofenou
péti prodejnimi sklady. Pfimymi obchodnimi partnery spole€nosti jsou napf. Celsa Group, AFV Acciaierie
Beltrame S.p.A., Ferriere Nord S.p.A, ArcelorMittal, Elbe-Stahlwerke Feralpi GmbH, Zelezérny Annahltte
Prostéjov a dalSi producenti z EU.

Vynosy a naklady dle segmentt

Za pololeti kon¢ici 30. 6. 2024 Ize vynosy, naklady a vysledek hospodareni rozdélit dle segmentu takto:

Velkoobchod Celkem za Fond

Pronajem s hutnim a dcefiné
Vtis. K¢ nemovitosti materialem spolecnosti
Trzby
Trzby ze smluv se zakazniky 6 710 231 359 238 069
Trzby z pronajmu 152 735 - 152 735
Vnitroskupinové trzby -15 385 -53 -15 438
Trzby celkem od externich zakazniku 144 060 231 306 375 366
Odpisy -265 -5182 -5 447
Ostatni provozni vynosy a naklady -18 199 -227 641 -245 840
Vysledek hospodareni pifed zdanénim a aroky 125 596 -1 517 124 079
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Finanéni vynosy - - 36 629
Finanéni naklady - - -2 309
Vysledek hospodareni pred zdanénim - - 158 399

Za pololeti konéici 30. 6. 2023 Ize vynosy, naklady a vysledek hospodareni rozdélit dle segment takto:

Velkoobchod Celkem za Fond

Pronajem S hutnim a dcefiné
V tis. K¢ nemovitosti materialem spoleénosti
Trzby
Trzby ze smluv se zakazniky 5899 266 075 271973
Trzby z pronajmu 156 315 - 156 315
Vnitroskupinové trzby -14 437 -29 -14 466
Trzby celkem od externich zakaznikt 147 777 266 046 413 823
Odpisy -537 -5 257 -5794
Ostatni provozni vynosy a naklady -17 989 -265 946 -283 935
Vysledek hospodareni pfed zdanénim a uroky 129 251 -5 157 124 094
Finan&ni vynosy - - 28 961
Finanéni naklady - - -3 144
Vysledek hospodareni pfed zdanénim - - 149911

Aktiva a zavazky dle segmentu

K 30. 6. 2024 Skupina vykazuje nasledujici aktiva a zavazky v rozliSeni na vykazované provozni segmenty:

Velkoobchod Celkem za Fond

Pronajem s hutnim a dcefiné
v tis. K¢ nemovitosti materialem spolecnosti
Aktiva dle segmentu
Investice do nemovitosti 2 723 996 - 2723 996
Pozemky, budovy a zafizeni 132 88 135 88 267
Prava k uzivani aktiv 159 - 159
Goodwill 1339 - 1339
Finanéni investice 20 070 - 20 070
Zasoby - 82 069 82 069
Obchodni a jiné pohledavky 49 266 72 099 121 365
Pohledavka z titulu dané z pfijmu 214 12 023 12 237
Poskytnuté zalohy a ostatni aktiva 17 110 542 17 652
Penézni prostfedky 960 795 66 342 1927 137
Aktiva dle segmentd celkem 3773081 321 210 4094 291
Nealokovana aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva - - 3384
Aktiva celkem - - 4097 675
Velkoobchod Celkem za Fond
Pronajem s hutnim a dcefiné
v tis. K¢ nemovitosti materialem spoleénosti
Zapujcky od akcionard 62 570 - 62 570
Zéavazky z leasingu 152 - 152
Obchodni a jiné zavazky 9728 80 114 89 842
Zavazek ze splatné dané 1885 - 1885
Kauce a ostatni zavazky 75 569 75 75 644
Zavazky dle segmentu celkem 149 904 80 189 230 093
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Nealokované zavazky

Odlozeny dariovy zavazek - - 92 312
Zavazky k drzitelGm vyplatitelnych investi¢nich akcii - - 3766 961
Zavazky celkem - - 4 089 366

K 31. 12. 2023 Skupina vykazuje nasledujici aktiva a zavazky v rozliSeni na vykazované provozni segmenty:

Velkoobchod Celkem za Fond

Pronajem s hutnim a dcefiné
v tis. K¢ nemovitosti materialem spolecnosti
Aktiva dle segmentu
Investice do nemovitosti 2638078 - 2638078
Pozemky, budovy a zafizeni 384 91 605 91 989
Prava k uzivani aktiv 1483 - 1483
Goodwill 1339 - 1339
Zasoby - 65 508 65 508
Obchodni a jiné pohledavky 48 322 45 687 94 009
Pohledavka z titulu dané z pfijmu 79 8 756 8835
Poskytnuté zalohy a ostatni aktiva 14 906 2434 17 340
Penézni prostfedky 895 909 104 267 1000 176
Aktiva dle segmentt celkem 3645 500 318 257 3963 757
Nealokovana aktiva
Ostatni finanéni aktiva - - 3937
Aktiva celkem - - 3967 694

Velkoobchod Celkem za Fond

Pronajem s hutnim a dcefiné
v tis. K¢ nemovitosti materialem spoleénosti
Zapujcky od akcionard 76 053 - 76 053
Zavazky z leasingu 1525 - 1525
Obchodni a jiné zavazky 22 453 55 872 78 325
Zavazek ze splatné dané 4581 - 4581
Kauce a ostatni zavazky 80673 956 81 629
Zavazky dle segmentu celkem 185 285 56 828 242 113
Nealokované zavazky
Odlozeny danovy zavazek - - 91 705
Zavazky k drzitelGm vyplatitelnych investi¢nich akcii - - 3626 297
Zavazky celkem - - 3960 115
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6 Dodatecné poznamky k uc¢etnim vykazim

6.1 Vlastni kapital a Cista aktiva priraditelna drzitelim zakladatelskych akcii

S ohledem na povinnosti uvalené zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,ZISIF®), rozliSuje Fond v ramci svého UcCetnictvi a ucetni zavérky zakladatelskou a investi¢ni ¢ast.
Zvefejnéni v tomto bodé se tak tyka vyhradné rozvahovych zlstatki a vysledku hospodareni tzv. zakladatelské
casti, tj. pfifaditelné drzitelim zakladatelskych akcii.

Vykaz finanéni situace — aktiva, zavazky a vlastni kapital

v tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Penize 8321 7579
Aktiva celkem 8321 7579
Zavazek z titulu splatné dané 12 -
Zavazky celkem 12 -
Zakladni kapital 500 500
Dodatecné vloZeny kapital 7 500 7 000
Nerozdélené vysledky 79 79
Vlastni kapital celkem 8 079 7579
Zavazky a vlastni kapital celkem 8321 7579

Fond ma zfizen v souladu s regulatornimi pozadavky bankovni u¢et, na némz jsou deponovany penézni prostiedky
vztahujici se k zakladatelskym akciim (30. 6. 2024: 8 321 tis. K&; 31. 12. 2023: 7 579 tis. K&). Penézni prostfedky
jsou volné disponibilni, ale nelze je pouzit v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu.

Zakladni kapital spole€nosti PRAGORENT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s. ve vysi 500 tis.
K¢ je dan hodnotou 5 ks zakladatelskych akcii, jejichz nominalni hodnota €ini 100 tis. K&. Zakladni kapital je plné
splacen a s kazdou akcii je spojen jeden hlas pfi rozhodovani a sou€asné i pravo na vyplatu dividend. Zakladatelské
akcie nemaji hodnotu zavislou na investi¢ni ¢innosti Fondu a jsou podloZzeny pouze vysi zapisovaného zakladniho
kapitalu. Ovladajici osoby jsou pfiblizeny v ¢asti 7.1.

Na konci listopadu 2023 poskytli akcionafi rovnym dilem ke svému vlastnickému podilu penézni pfiplatky mimo
zakladni kapital v celkové vysi 7 000 tis. K&, které v lednu 2024 navysili jesté o dalSich 500 tis. K&.

Vykaz vysledku hospodareni

Za mezitimni obdobi roku 2024 Fond dosahl prvniho vysledku v tzv. neinvesti¢ni ¢asti — zisku, ktery pfifaditelny
vlastnikiim zakladatelskych akcii:

Pololeti kon¢ici Pololeti kon¢ici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Urokové vynosy 242 _
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 242 -
Dan ze zisku — splatny danovy naklad -12 -
Vysledek hospodareni za obdobi 230 -

Urokové vynosy plynou z vkladt penéznich prostfedkd na bankovnim uétu.

Cista aktiva priraditelna zakladatelskym akciim

Cista aktiva souvisejici se zakladatelskou (neinvestiéni) ginnosti tvofi hodnotu vlastniho kapitalu Fondu, potazmo i
Skupiny a nalezi vlastnikim zakladatelskych akcii, pfi€¢emz hodnota zakladatelské akcie &ini:

30. 6. 2024 31. 12. 2023

Vlastni kapital zakladatelské ¢asti (v tis. KE) 8 309 7579
Pocet zapsanych zakladatelskych akcii (v ks) 5 5
Hodnota zakladatelské akcie (v tis. K&) 1 661,80 1515,80
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6.2 Investice do nemovitosti

Skupina vlastni nemovitosti, které v minulosti pofidila a v ramci své investi¢ni ¢innosti vytvari nemovitostni portfolio
za ucelem pronajmu nemovitosti. V portfoliu nemovitosti jsou pozemky i budovy umisténé zejména v Praze
a v Usteckém kraji a vyvoj v mezitimnim obdobi zobrazuje nasledujici tabulka

Investice do

v tis. K¢ Pozemky Stavby nemovitosti celkem
Realna hodnota k 31. 12. 2023 1736113 946 965 2683078
prirGstky k existujicim nemovitostem - 28 429 28 429
pFirdstky novych nemovitosti 7 489 5000 12 489
Realna hodnota k 30. 6. 2024 1743 602 980 394 2723 996

K 30. 6. 2024 doslo k posouzeni hodnoty nemovitosti a bylo vedenim Skupiny rozhodnuto o ponechani realného
ocenéni stanoveného externim znalcem k 31. 12. 2023, které je upraveno o hodnotu pofizovacich nakladu pfirtistka
uskute¢nénych v priibéhu mezitimniho obdobi.

Béhem prvniho pololeti roku 2024 doSlo k pofizeni nového pozemku, ktery byl Skupinou doposud najiman.
Soucasné doSlo k oductovani prava z uzivani aktiv. DalSi investi¢ni vydaje souvisi zejména s vystavbou, resp.
technickym zhodnocenim stavajicich staveb.

V souvislosti s investicemi do nemovitosti jsou v konsolidovaném vysledku hospodafeni uznany za mezitimni
obdobi nasledujici polozky:

Pololeti kongici Pololeti kongici
v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Celkové najemné (pfijmy) z investic do nemovitosti 142 853 147 833
Celkové pfimé provozni naklady investic do nemovitosti -8 449 -7 371
6.3 Pozemky, budovy a zafizeni
Stroje a
v tis. K& Pozemky Stavby zarizeni Celkem
Porizovaci ndklady
Zustatek k 31. 12. 2023 54 666 56 000 23155 133821
pofizeni - - 1712 1712
vyfazeni - - -1 657 -1 657
Zustatek k 30. 6. 2024 54 666 56 000 23210 133 876
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2023 - -31 116 -10 716 -41 832
odpisy - -3 890 -1 544 -5434
vyfazeni - - 1657 1657
Zustatek k 30. 6. 2024 - -35 006 -10 603 -45 609
Zistatkovd hodnota
K 31.12. 2023 54 666 24 884 12 439 91 989
K 30. 6. 2024 54 666 20 994 12 607 88 267

Tfida ,Stroje a zafizeni“ zahrnuje jednak vozovy park (osobni a nakladni auta) a dale vysokozdvizné voziky, jefaby,
pasové pily a obdobna zafizena vyuzivana ve skladovych halach. V ramci této tfidy je majetek v pofizeni k 30. 6.
2024 ve vysi 0 tis. K€ (31. 12. 2023: 1 396 tis. K¢).

32



Mezitimni konsolidovand tcetni zdvérka spole¢nosti PRAGORENT investic¢ni fond s | 2024
proménnym zdkladnim kapitdlem a.s.

6.4 Prava k uzivani aktiv a zavazky z leasingu

Skupina si najima pozemek, pfi¢emz zbyvaijici doba trvani leasingu k 30. 6. 2024 je v délce 5 let (31. 12. 2023: 4 az
5 let). Zavazky vyplyvajici z leasingovych smluv jsou zajiSténé aktivem, které jsou pfedmétem leasingu. V prvnim
Ctvrtleti roku 2024 doSlo k ukon&eni jednoho leasingu — najem pozemku — a po dohodé s vlastnikem k odkupu
pozemku do vlastnictvi Skupiny. Nové je tak pozemek zahrnut do investic do nemovitosti a pravo k uzivani aktiva
spolu se zavazkem z leasingu bylo ukon&eno.

Prava k uzivani aktiv
Nemovitostni

v tis. K& prostory

Zustatkova hodnota k 31. 12. 2023 1483

odpisy -13

ukonéeni leasingu -1311

Zuastatkova hodnota k 30. 6. 2024 159

Zavazky z leasingqu

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31. 12. 2023
Dlouhodobé splatny zlstatek 110 1174
Kratkodobé splatny zlstatek 42 351
Zavazky z leasingu celkem 152 1525

Detailni sesouhlaseni meziro¢niho vyvoje zavazku z leasingu je v ¢asti 6.16.

Realna hodnota zavazku z leasingu neni s ohledem na velikost zavazku k 31. 6. 2024 vyznamné odchylena od
nabéhlé hodnoty (31. 12. 2023: 1 567 tis. K&). Realna hodnota je stanovena jako sou¢asna hodnota zbyvajicich
leasingovych plateb za pouziti trzni irokové sazby k rozvahovému dni.

Castky uznané ve vysledku hospodaieni

Pololeti konéici Pololeti koncici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Odpisy prav k uzivani aktiv 13 177
Urokové naklady k zavazkdm z leasing 8 68
Najemné vyplyvajici z kratkodobych leasingt 179 563
Celkem 195 808

Skupina uhradila v souvislosti s leasingy v pribé&hu mezitimniho obdobi roku 2024 celkem 202 tis. K& (prvni pololeti
roku 2023: 779 tis. K¢).

Analyza splatnosti

Budouci minimalni leasingové platby souvisejici se zavazky z leasingu &ini:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31. 12. 2023
Splatné do jednoho roku 46 461
Splatné v obdobi mezi jednim a péti roky 160 1320
Celkem budouci minimalni leasingové platby 206 1781

Skupina neni vystavena vyznamnému riziku likvidity v souvislosti se zavazky z leasingu. Skupina jejich vySi a objem
pribézné sleduje a vyhodnocuje v ramci fizeni finan¢nich rizik.

6.5 Goodwill

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Goodwill, pofizovaci cena 4182 4182
Goodwill, kumulované sniZzeni hodnoty -2 843 -2 843
Goodwill, netto 1339 1339
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Goodwill ocenény k datu akvizice dcefinych spole€nosti v celkové vysi 4 182 tis. KE byl ve vysi 2 742 tis. K&
alokovan na penézotvornou jednotku Technimat — prodej hutniho materidlu a ve zbyvajici vySi 1 440 tis. K& na
penézotvornou jednotku Pragorent — pronajem nemovitosti a souvisejici sluzby.

V pribéhu mezitimniho obdobi roku 2024 nebyly indentifikovany zadné vyznamné udalosti, které by mohly ovlivnit
vykazovanou vySi goodwillu a vedly by k uznani ztraty z jeho znehodnoceni. K 30. 6. 2024 tak bylo ponechano
ocenéni goodwillu odsouhlasené k 31. 12. 2023 a dalSi bliz8i posouzeni bude provedeno v ramci zpracovani roéni
konsolidované ucetni zavérky k 31. 12. 2024.

6.6 Finanéni investice

Skupina prostfednictvim Fondu upsala v €ervnu 2024 dluhopisy v celkovém objemu 2 000 ks, které nové emitovala
spolecnost Accolade Finco Czech 1, s.r.o. Dluhopisy jsou obchodovany na Burze cennych papirt Praha, jsou
uroceny pevnou Urokovou sazbou 8 % p.a. a splatné 14. 6. 2029. Uroky jsou vyplaceny pololetné, vzdy k 14. 12. a
14. 6.

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31. 12. 2023
Nakoupené dluhopisy — jistiny — dlouhodobé splatny zlstatek 20 000 -
Nakoupené dluhopisy — nabéhly urok — kratkodobé splatny zustatek 70 -
Nakoupené dluhopisy celkem 20 070 -

Emitent dluhopist je soucasti investi¢ni skupiny Accolade Holding, a.s. poskytujici prvotfidni infrastrukturu pro
podnikani v Evropé. Skupina se zaméfuje na development a dlouhodobé vlastnictvi, pfipadné prodej, viceucelovych
primyslovych park.

Realna hodnota nakoupenych dluhopist je k 30. 6. 2024 odhadovéana ve vysi 20 558 tis. K¢.

6.7 Pohledavky a zavazky z derivatovych operaci

Skupina vyuziva ménové forwardy na sménu EUR na CZK. V ramci nich si Skupina pro specifikovany objem EUR
prabézné fixuje na obdobi aktualné az do roku 2028 sménny kurz vaci CZK. Derivaty nejsou klasifikovana jako
zajiStovaci nastroje a jsou oceflovany realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodareni:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Pohledavky z derivatovych operaci — dlouhodobé splatny zustatek 1849 2 396
Pohledavky z derivatovych operaci — kratkodobé splatny zlstatek 1535 1541
Pohledavky z derivatovych operaci celkem — ménové forwardy 3384 3937

Ve vysledku hospodafeni za mezitimni obdobi roku 2024 je uznan celkovy zisk z derivatovych operaci 66 tis. K&
(mezitimni obdobi roku 2023: zisk 2 355 tis. K&) plynouci z realizace forwardu a pfecenéni jejich realné hodnoté
k rozvahovému dni. Zisk je zahrnuty do polozky finanénich vynosu ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho
uplného vysledku.

6.8 Zasoby

K 30. 6. 2024 Skupina vykazuje v ramci zasob zbozi v celkové hodnoté 82 069 tis. K¢ (31. 12. 2023: 65 508 tis.
K¢&). Béhem mezitimniho obdobi roku 2024 nedoslo k zadnému snizeni hodnoty zasob a ocenéni odpovida vysi
pofizovaci ceny.

6.9 Obchodni pohledavky

Obchodni pohledavky jsou ocefiovany zlstatkovou hodnotou s uvazenim snizeni hodnoty o oCekavané uvérové
ztraty:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Obchodni pohledavky, brutto 130 099 102 022
Odhad o¢ekavanych uvérovych ztrat -8 734 -8 013
Obchodni pohledavky, netto 121 365 94 009
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Vyvoj odhadu o&ekavanych uvérovych ztrat k obchodnim pohledavkam:

Pololeti kongici Rok konéici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Pocatecni ziistatek -8 013 -2 856
odpis pohledavek 33 41
zuctovani nevyuzitych opravnych polozek 14 1552
tvorba novych opravnych polozek uznana ve vysledku hospodareni -768 -6 750
Konecny zlstatek -8 734 -8 013

VySe odpisu obchodnich pohledavek je dlouhodobé zanedbatelna vici celkovému prezentovanému zistatku
obchodnich pohledavek. Uvéroveé riziko je povazovano za velmi nizké a u obchodnich pohledavek, u nichz nedoslo
ke zvySeni uvérového rizika, je odhadovana oekavana uvérova ztrata s uvazenim pravdépodobnosti uvérového
selhani 2 %.

Realna hodnota obchodnich pohledavek je blizka jejich u€etnimu ocenéni, zejména s ohledem na splatnost
v kratkém obdobi po rozvahovém dni.

6.10 Poskytnuté zalohy a ostatni aktiva

Skupina v souvislosti s dodavkami realizuje zalohové platby, jejichz vyuc¢tovani nastava pfi dodani, pfipadné jde
o predplatné, které je Casové rozliSovano. Pohledavky vici statu jsou dany zejména narokem na odpoc¢et DPH:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Poskytnuté zalohy 17 226 14 311
Naklady pristich obdobi 14 1088
Pohledavky vuci statu - 1814
Ostatni pohledavky 412 127
Poskytnuté zalohy a ostatni aktiva celkem 17 652 17 340

6.11 Penize a nepenézni transakce

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Skupina drzi v8echny penézni prostfedky na bankovnich Gétech, pficemz celkovy zlstatek penéz s ohledem na
volnost uziti prostfedkd je nasledujici:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Penézni prostfedky volné disponibilni 4 362 73 463
Penézni prostfedky omezené ve vyuziti 8 309 7579
Penézni prostredky celkem 12 671 81 042
Penézni ekvivalenty 1014 466 919 134
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty celkem 1027 137 1000 176

Podstatna ¢ast penéznich prostfedkl je vzhledem k vy$Simu udro€eni uloZzena na terminovych vkladech
s kratkodobou splatnosti splfiujici vymezeni penézni ekvivalentd a b&€hem mezitimniho obdobi roku 2024 nedoslo
k zasadnim zménam ve vysi disponibilnich penéznich prostfedku.

Penézni prostfedky omezené ve vyuziti se vztahuji k zakladatelské ¢asti Fondu (viz 6.1).

Skupina nevyuziva bankovni pfecerpani, které by bylo zahrnuto mezi ,Penézni prostfedky pro ucely sestaveni
vykazu penéznich toka.

Realna hodnota penéznich prostredkl v€éetné penézni ekvivalentu je blizka nabéhlé hodnoté, zejména s ohledem
na kratkodobou splatnost terminovanych vkladu.

Nepenézni transakce

Bé&hem mezitimniho obdobi roku 2024 nedoSlo k vyznamnym nepenéznim transakcim, vyjma pfed€asného
ukonéeni jednoho leasingové kontraktu (viz 6.4 a 6.16)., které by mély dopad na polozky, u nichz penézni toky jsou
soucasti investi¢niho penézniho toku nebo penézniho toku z financovani ve vykazu penéznich tok. Obdobné tomu
bylo béhem roku 2023.
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6.12 Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Obchodni zavazky 76 202 65 960
Zavazky vuéi statu 11 282 9787
Zaméstnanci 2316 2538
Ostatni zavazky 42 40
Obchodni a jiné zavazky celkem 89 842 78 325

z toho finanéni zavazky 76 244 66 000

z toho nefinanéni zavazky 13 598 12 325

Ugetni hodnota zavazkul, které predstavuji finanéni zavazky, se vyznamné nelisi od jejich realné hodnoty s ohledem
na splatnost zavazku v kratkém obdobi. Vedeni Skupiny posoudilo riziko likvidity spojené s vypofadanim
existujicich zavazku i s ohledem na stav penéznich prostfredkd za nizké.

6.13 Prijaté zalohy a ostatni zavazky

V souvislosti s pronajmem nemovitosti je evidovano najemné hrazené pfedem, zalohy pfijaté na sluzby dodavané
spole¢né s najemnym a vybrané kauce zajistujici Uhradu najemného:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Kauce 30970 29 967
Prijaté zalohy 23987 33273
Vynosy pristich obdobi 20 687 18 389
Prijaté zalohy a ostatni zavazky 75 644 81 629

Zavazky z titulu pfijatych kauci jsou dlouhodobéj$iho charakteru, nebot se vazi k existujicim najemnim kontraktm.
Vzhledem k tomu, Ze najemni smlouvy jsou vétSinou na dobu neurgitou s vypovédni dobou krat$i nez 12 mésic,
mohou byt kauce pfedmétem vyrovnani / vraceni v kratkém obdobi.

v o

6.14  Zapujcky od akcionaru

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Zapujcky od akcionarti — dlouhodobé splatna ¢ast 48 544 62 569
Zapujcky od akcionarl — kratkodobé splatna ¢ast 14 026 13484
Zapujcky od akcionaru celkem 62 570 76 053

K 30. 6. 2024 Skupina vykazuje tyto zapujcky:

Smluvni Efektivni
penézni toky urokova Nabéhla hodnota
Véritel (v tis. K¢) sazbap.a. (v tis. K¢) Splatnost
(i) Ing. Vladimir Mike$ 28 000 4% 25028 31.12. 2029
(i) Jaroslav Pribyl 28 000 4% 25028 31.12. 2029
(iii) Zdenék Pribyl 14 000 4% 12 514 31.12. 2029
Zapujcky od akcionaru celkem 70 000 X 62 570 X
z tohoto: kratkodobé splatna ¢ast celkem 14 026
dlouhodobé splatna ¢ast celkem 48 544
K 31. 12. 2023 Skupina vykazuje tyto zapljcky:
Smluvni Efektivni
penézni toky urokova Nabéhla hodnota
Veéritel (v tis. K¢) sazba p.a. (v tis. K¢) Splatnost
(i) Ing. Vladimir Mike$ 34 000 4% 30421 31.12. 2029
(ii) Jaroslav Pribyl 34 000 4% 30421 31.12. 2029
(iii) Zdenék Pribyl 17 000 4% 15211 31.12. 2029
Zapujcky od akcionaru celkem 85 000 X 76 053 X
z tohoto: kratkodobé splatna ¢ast celkem 13 484
dlouhodobé splatna ¢ast celkem 62 569
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Za mezitimni obdobi roku 2024 byly v souvislosti se zapujckami ve vysledku hospodafeni uznany urokové naklady
v celkové vysi 1 564 tis. K& (2023: 1 7 45 tis. K&). Zaroveri doslo v lednu 2024 k uhrazeni splatek v celkové vysSi
15 000 tis. K&.

ZapUjcky jsou kazdoroéné splatné, vzdy nejpozdéji do konce kalendarniho roku ¢astkou minimalné 15 000 tis. K&.

Realna hodnota zavazku z pfijatych zapujcek je k 31. 12. 2023 odhadnuta na ¢astku 58 364 tis. K& (31. 12. 2023:
69 604 tis. KE) a je vlivem vysSich trznich Urokovych sazeb nizSi viéi prezentované nabéhlé hodnoté. Realna
hodnota je stanovena jako soucasna hodnota zbyvajicich splatek / plateb za pouziti trzni urokové sazby
k rozvahovému dni (2024: 6,06 % p.a.; 2023: 7,42 % p.a.).

6.15 Zavazky k drziteliim vyplatitelnych investi¢nich akcii

Vydané investi¢ni akcie s ohledem na pravo drzitele / investora pozadat Fond o odkup na uc€et Fondu, ¢imz
investi¢ni akcie zanikaji, jsou klasifikovany a vykazovany jako finanéni zavazek. S investinimi akciemi zaroven
neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé Fondu. Hodnota investi¢nich akcii, resp. zavazku k drzitelim
vyplatitelnych investi€nich akcii, je dana hodnotou Cistych aktiv, ktera je rozdilem celkovych investi¢nich aktiv a
zavazkd Fondu, tj. bez vlivu hodnoty Eistych aktiv pfipadajici drziteldm zakladatelskych akcii (viz 6.1).

VySe investi¢nich Cistych aktiv se prabézné méni dle vyvoje vykonnosti Fondu, pfi¢emz jejich zména predstavuje
zisk nebo ztratu z pfecenéni zavazku k drzitelim investi¢nich akcii, ktery je ve své podstaté ocefiovan realnou
hodnotou, s uznanim ve vysledku hospodareni. Vyvoj zmény zavazku k drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii
béhem mezitimniho obdobi roku 2024, resp. 2023 v&etné dopadu do vysledku hospodafeni z titulu pfecenéni
zavazku:

2024 2023

Zustatek k 1. lednu 3626 297 3025 689

Emise investi¢nich akcii (pozn. 6.15) - 20

Odkup investi¢nich akcii (pozn. 6.15) -12 251 -9 177

Precenéni zavazku vuci drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii 152 915 145 659

Zustatek k 30. ¢ervnu (pozn. 6.15) 3766 961 3162191

Stav emitovanych investi¢nich akcii k rozvahovému dni:

v kusech 30. 6. 2024 31.12. 2023
Pocet vydanych prioritnich investi¢nich akcif 39 955 031 42 189 309
Pocet vydanych vykonnostnich investi¢nich akcii 1 053 396 467 1055 729 101
Pocet vydanych manazerskych investi¢nich akcii 20 000 20 000

Vyvoj poctu prioritnich investi¢nich akcii:

Pololeti konéici Rok kongéici

v kusech 30. 6. 2024 31.12. 2023
Pocateéni zustatek 42 189 309 42 841 369
Odkup investi¢nich akcii -2 234 278 -652 060
Koneény zlstatek 39 955 031 42 189 309

Vyvoj poctu vykonnostnich investi¢nich akcii:

Pololeti konéici Rok konéici

v kusech 30. 6. 2024 31.12. 2023
Pocatecni ziistatek 1055729 101 1060 779 876
Odkup investi¢nich akcii -2 332 634 -5 050 775

Konecény zlstatek

1 053 396 467

1055729101

Vyvoj poctu manazerskych investi€nich akcii:

Pololeti koncici Rok konéici

v kusech 30. 6. 2024 31. 12. 2023
Pocatecni zustatek 20 000 -
Emise manazerskych investi¢nich akcii - 20 000
Konecny zUstatek 20 000 20 000
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Vzhledem ke skuteCnosti, Ze je spole€nost PRAGORENT investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem a.s.
investiénim fondem, jehoZ plisobeni podiéha regulaci ze strany Ceské narodni banky, musi napliiovat pozadavky
na zvefejnéni vyplyvajici ze zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
LZISIF®). Jednim z pozadavki je zvefejnéni tzv. Cisté hodnoty aktiv na akcii, ktera vSak vychazi
z nekonsolidovanych zlstatkd Fondu a je ur€ovana jednou ro¢né v ramci ro€ni samostatné ucetni zavérky Fondu.

Majoritu investi¢nich akcii drzi ovladajici osoby Fondu, které jsou tézZ vlastniky zakladatelskych akcii (pozn. 7.1).

6.16  Vyvoj dluht z financovani

Skupina v ramci svych zavazkl vykazuje nékolik finan€nich zavazk(, jejichz penézni uhrada by byla prezentovana
ve vykazu penéznich tokd v ramci penéznich tokU z financovani. Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni
pocate¢niho a kone¢ného zlstatku takovych zavazku:

Zavazky vuci

Zapujcky Zavazky drzitelim
v tis. K¢ od akcionaru z leasingu investiénich akcii Celkem
Konecny zustatek k 31. 12. 2023 76 053 1525 3 626 297 3703 875
penézni tok — splatky -15 000 -20 -12 251 -27 271
efekt modifikace zavazku -47 - - -47
ukonceni leasingu - -1 353 - -1 353
penézni tok — placené uroky - -3 - -3
nabéhlé urokové naklady 1564 3 - 1567
pfecenéni realné hodnoty - - 152 915 152 915
Koneény zustatek k 30. 6. 2024 62 570 152 3766 961 3829 683
z toho dlouhodobé splatny zlstatek 48 544 110 - 48 654
z toho kratkodobé splatny zUstatek 14 026 42 3766 961 3781029
6.17  Trzby
Pololeti konéici Pololeti konéici
v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Trzby z prodeje zbozi 227 557 262 346
Trzby z poskytovanych sluzeb 4 956 3644
Trzby ze smluv se zakazniky celkem 232513 265 990
Trzby z prongjmu 142 853 147 833
Trzby celkem 375 366 413 823

Trzby z prodeje zbozi

Skupina nakupuje a prodava hutni material a zakazniky jsou vyznamné ocelaiskeé spole¢nosti plisobici v regionu
EU. Vynosy jsou uznavany k okamziku uskute¢néni prodeje a prodeje jsou realizovany na tzemi CR.

Trzby z pronajmu

Trzby z pronajmu jsou vynosem generovanym z piimych investic do nemovitosti, které drzi Fond a pronajima je.
V souvislosti s pronajmem jsou poskytovany najemcim sluzby, které navysuji celkovy pfijem z pronajmu. VSechny
trzby jsou realizovany na uzemi Ceskeé republiky.

Pronajem nemovitosti je klasifikovan jako operativni leasing, pfi¢emz u vétSiny leasingu je tzv. nevypovéditelna
doba v rozsahu obdobi do 1 roku. Vy$e budoucich minimalnich leasingové plateb vyjadienych k rozvahovému dni
po tzv. nevypovéditelné obdobi tak odpovida pfiblizné vysi najemného za mezitimni obdobi. Pfedmétem pronajmu
jsou nemovitosti s dlouhou Zivotnosti a najemni smlouvy jsou uzavieny na dobu kratkodobou v poméru k Zivotnosti.
Nemovitosti jsou aktiva, jejichz hodnota v Case spiSe roste a riziko ztraty hodnoty v disledku pronajmu je minimaini.
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6.18 Spotieba materialu a nakoupenych dodavek

Pololeti kon¢ici

Pololeti kongcici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Spotfeba materialu 3129 2 884
Spotfeba energie, plynu a vody 552 390
Opravy a udrzovani 9422 6128
Poplatky a provize - 70
Najemné (viz 6.3) 179 563
Ostatni sluzby 2 366 4421
Spotieba materialu a nakoupenych dodavek celkem 15 648 14 456

6.19 Osobni naklady

Pololeti kon¢ici

Pololeti kongcici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Mzdy a odmény 15739 16 448
Socialni a zdravotni pojisténi 5 327 5513
Ostatni osobni naklady 809 782
Osobni naklady celkem 21 875 22 743

6.20 Vedeni podniku a poradenské sluzby

Pololeti konc¢ici

Osobni naklady spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkll, pfi¢emz za prvni pololeti roku 2024
eviduje Skupina 82 zaméstnanct (prvni pololeti roku 2023: 95 zaméstnancu) v rdmci dcefinych spole¢nosti.

Pololeti kon¢ici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Sprava a vedeni (viz 7.3) 783 858
Ekonomické sluzby — pravni, dafiové a ucetni poradenstvi 2213 1969
Poplatky a sluzby depozitare Fondu 265 270
Vedeni podniku a poradenské sluzby celkem 3261 3097

6.21 Finanéni vynosy

Pololeti kon¢ici

Pololeti kon¢ici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Urokové vynosy 36 401 26 606
Cisty kurzovy zisk 162 -
Zisky z derivatovych nastroju 66 2 355
Finan¢ni vynosy celkem 36 629 28 961

6.22 Finanéni naklady

Pololeti kon¢ici

Pololeti konéici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Urokové naklady 1602 1817
Cista kurzova ztrata - 343
Ostatni finan¢ni naklady 707 984
Finanéni naklady celkem 2 309 3144

Soucasti ostatnich finan¢nich nakladd za prvni pololeti roku 2024 jsou naklady spojené s pojisténim obchodnich
pohledavek v celkové vysi 604 tis. KE (prvni pololeti roku 2023: 701 tis. K¢)
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6.23 Dané ze zisku

Dan ze zisku uznana ve vysledku hospodareni

Pololeti kongici  Pololeti kon¢ici
v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Splatny danovy naklad za bézné obdobi 7 823 7 645
Uprava splatné dané souvisejici s pfedchazejicim obdobim -3176 -6 354
Splatny danovy naklad 4647 1291
Odlozeny darovy naklad (vynos) z titulu pfechodnych rozdilt a dafiové ztraty 607 2961
Celkovy danovy naklad 5254 4252

Sesouhlaseni vysledku hospodareni pfed zdanénim na celkovy danovy naklad poskytuje nasledujici zve

fejnéni:

Pololeti konéici Pololeti kon¢ici

v tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Zisk pfed zdanénim a pfecenénim zavazku vaci drziteldm investi¢nich akcii 158 399 149911
Zakonna danova sazba 5% 5%
Darovy naklad kalkulovany z vysledku hospodareni 7 920 7 496
Dopad dafiové neuznatelnych nakladl / vynosu 73 2 365
Uprava dané minulych let -3176 -6 355
Dopad odli$né dafové sazby 1128 1725
Dopad odli$né dafiové sazby -691 -979
Celkovy danovy naklad 5254 4252
Efektivni danova sazba 3,32 % 2,84 %
Odlozena dan ve vykazu financéni situace
30. 6. 2024 31.12. 2023
v tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Rozdil v u€etni a danové hodnoté dlouhodobého majetku - 92 556 92 033
Prava k uzivani aktiv - 8 - 73
Zavazky z leasingu 9 - 77 -
Opravné polozky k pohledavkam 248 - 329
Casové rozligeni - 5 - 5
Odlozena dan celkem v brutto ocenéni 257 92 569 406 92 111
Vzajemné zapocteni -257 -257 -406 -406
Odlozena dan celkem v netto ocenéni - 92 312 - 91 705
Sesouhlaseni odlozené dané
Odlozeny
v tis. K¢ danovy zavazek
Zustatek k 31. 12. 2023, netto zlstatek 91 705
zména odlozené dané uznana ve vysledku hospodareni 607
Zustatek k 30. 6. 2024, netto zlstatek 92 312
7 Transakce se spfiznénymi stranami
7.1 Osoba ovladajici
Vlastniky Fond jsou nasledujici akcionafi:
Akcionari Fondu a jejich podil na zakladnim kapitalu Fondu 30. 6. 2024 31.12. 2023
Ing. Vladimir Mike$ 40 % 40 %
Jaroslav Pribyl 40 % 40 %
Zdenék Pribyl 20 % 20 %
100,00 % 100,00 %
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Podil na z&kladnim kapitalu je shodny s podilem na hlasovacich pravech a ovladajicimi osobami jsou panové
Ing. Vladimir Mike$ a Jaroslav P¥ibyl.

Panové Viadimir MikeS a Jaroslav Pfibyl jsou téZ hlavnimi investory Fondu, kdy k 30. 6. 2024 drzi 81,83 %
vykonnostnich investi¢nich akcii (31. 12. 2023: 81,65 %), 63,07 % prioritnich investi¢nich akcii (31. 12. 2023:
59,73 %) a 100 % manazerskych investi¢nich akcii (31. 12. 2023: 100 %).

7.2 Vlastni transakce se spfiznénymi stranami

Obchodni vztahy se spfiznénymi stranami

Skupina nema zadné obchodni transakce a z nich plynouci zdstatky vi¢i spfiznénym stranam.

Financéni vztahy se spfiznénymi stranami

Castky dluzné spfiznénym stranam (zavazky)
v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Zapujcky od akcionarl (pozn. 6.14) 62 570 76 053

V souvislosti se zapGjckami byly za mezitimni obdobi roku 2024 ve vysledku hospodareni uznany urokové naklady
ve vySi 1 564 tis. K& (prvni pololeti roku 2023: 1 745 tis. K&).

7.3 Odmeény kli€ového vedeni

Fond je fizen a obhospodarovan predstavenstvem, pfi¢emz za prezentovana obdobi nebyla ¢lenim predstavenstva
ani dozor¢i rady vyplacena jakakoliv odména.

Administratorem Fondu je spolecnost AVANT investi¢ni spole¢nost a.s. Za mezitimni obdobi roku 2024 byla Fondu
vyucétovana odména ve vysi 783 tis. K& (2023: 858 tis. K¢&).

8 Dceriné spole¢nosti a zmény ve skupiné

Nasledujici dcefiné spolecnosti jsou zahrnuty do této mezitimni konsolidované Gcetni zavérky, pfiCemz maji sve
sidlo i obchodni aktivity na uzemi CR:

Nazev dcefiné spole¢nosti Pfedmét ¢innosti 30. 6. 2024 31.12.2023
PRAGORENT s.r.o. sprava nemovitosti, administrativni ¢innost 100 % 100 %
TECHNIMAT s.r.o. velkoobchod s hutnim materidlem 100 % 100 %

9 Rizeni finanéniho rizika

Financni rizika, kterym je Skupina vystavena zahrnuji:

= Gvérové riziko (viz 9.1),

= riziko likvidity (viz 9.2) a

= trZni rizika zahrnujici ménové (9.3), urokové (9.4) a cenové riziko.

Finanéni rizika, ktera ovliviuji finanéni situaci a vykonnost Skupiny vyplyvaji z nasledujicich finanénich nastroja:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12.2023
Financni aktiva

Finanéni pohledavky ocefiované realnou hodnotou 3384 3937
Pohledavky z derivatovych operaci 3384 3937
Finanéni aktiva ocefiovana zlstatkovou hodnotou 1148 502 1094 185
Obchodni pohledavky 121 365 94 009
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1027 137 1000 176
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Finanéni zavazky

Finanéni zavazky ocenované realnou hodnotou 3766 961 3626 297
Zavazky k drzitelam investicnich akcii 3766 961 3626 297
Finanéni zavazky oceiované zlstatkovou hodnotou 138 966 155 903
Zapujcky od akcionart 62 570 76 053
Zavazky z leasingu 152 1525
Obchodni a jiné zavazky 76 244 78 325

Finanéni aktiva a finanéni zavazky oceriované v zUstatkové hodnoté se ve své prezentované hodnoté vyznamné
neodchyluji od hodnoty realné a zlstatkovou hodnotu Ize povaZovat za vhodnou aproximaci.

9.1 Uvérové (kreditni) riziko

Uvérové riziko vyplyva zrizika, Ze protistrana (odbératel, dluznik) nesplni své smluvni zavazky a Skupiné tak
vznikne finan¢ni ztrata. Uvérové riziko Skupiny plyne zejména z obchodnich pohledavek a penéznich prostfedkud
ulozenych u bank. V €ervnu 2024 do analyzy uvérového rizika noveé pfibyly nakoupené dluhopisy.

Stav obchodnich pohledavek je pribézné posuzovan, tvérové riziko snizovano provéfovanim klientl a soucasné
zalohovymi platby, resp. u najmu slozenymi kaucemi (viz pozn. 6.13). Uvéroveé riziko Skupiny je tak povazovano za
zanedbatelné a Skupina jej promita do mirného odhadu ocekavané uvérové ztraty u obchodnich pohledavek (viz
pozn. 6.9).

Penézni prostfedky na bankovnich Gétech jsou ulozeny u Ceské spofitelny, a.s., ktera je depozitafem s dlouhodobé
stabilnim Uvérovym ratingem — rating ,A1“ se stabilnim vyhledem od Moody's. Riziko ztraty penéznich prostfedkud
je tak zanedbatelné.

9.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Skupiny dostat svych finanénich povinnosti a splatit zavazky — urokové
platby a jistiny dle smluvnich podminek a v terminu jejich splatnosti. Skupina je schopna dostat svym povinnostem
vyplyvajicim ze zavazkd vici nespfiznénym subjektim (obchodni zavazky, splatky bankovniho uvéru véetné
pFisluSenstvi) a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto G€ely se Skupina snazi udrzovat dostatecny
objem penéz a penéznich ekvivalent(, Fidit splatnost zavazkd se splatnosti pohledavek. Riziko likvidity neni
vyznamnym zpUsobem ovlivnéno Gvérovym rizikem, nebot spole¢nost nema dlouhodobé pohledavky.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazka (v tis. KE):

Vazeny primér

efektivni Do Nad 1 Nad
K 30. 6. 2024 urokové sazby 1 roku az 5 let 5 let Celkem
Neurocené finanéni zavazky X 76 244 - - 76 244
Zapujcky od akcionaru 4% 15 000 55 000 - 70 000
Zavazky z leasingu 5% 46 160 - 206
Zavazky k drziteldm investi¢nich akcii X - 3766 961 - 3766961
Celkem X 91 290 3822121 - 3913411

Vazeny primér

efektivni Do Nad 1 Nad
K 31.12.2023 urokové sazby 1 roku az 5 let 5 let Celkem
Neurocené finanéni zavazky X 78 325 - - 78 325
Zapuijcky od akcionaru 4,00 % 15 000 60 000 10000 85 000
Zavazky z leasingu 8,55 % 461 1320 - 1781
Zavazky k drziteldm investi¢nich akcii X - 3626 297 - 3626297
Celkem X 93 786 3687617 10000 3791403

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokd evidovanych finanénich zavazku
a uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému muze byt poZzadovano splaceni zavazk(ll. V pfehledu jsou zahrnuty
jak splatky jistiny uvér(, tak budouci dosud nezachycené urokové platby, které vyplyvaji z uzavienych Gvérovych
vztahu.
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9.3 Ménoveé riziko

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zistatky. Funkéni ménou
Fondu i jeho dcefinych spole¢nosti je CZK a je-li uskuteénéna transakce denominovana v jiné méné, je pfepocitana,
stejné tak jsou prepocitavany zlstatky pohledavek a zavazkl, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik
kurzovych rozdila s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (prvni pololeti roku 2024: Gisty kurzovy zisk 162 tis.
K&; prvni pololeti roku 2023: Cista kurzova ztrata 343 tis. K&).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva k 30. 6. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

Denominace Denominace
v tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Obchodni pohledavky 119 848 1517 121 365
Penézni prostfedky 1 026 047 1090 1027 137
Celkem 1145 895 2 607 1148 502

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

Denominace Denominace
v tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Obchodni pohledavky 92 878 1131 94 009
Penézni prostredky 992 517 7 659 1000176
Celkem 1085 395 8 790 1094 185

V rdmci zavazkd Skupina vykazuje cizoménové zustatky u pfijatych kauci a to k 30. 6. 2024 ve vysi 567 tis. K& (31.
12. 2023: 1 322 tis. K&) a obchodni zavazky ve vysi 11 386 tis. K& (31. 12. 2023: 2 546 tis. K&). Ostatni finanéni
zavazky jsou denominovany v K¢.

Expozice Skupiny na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni analyzuje svou ménovou pozici a prlibézné posuzuje
vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Pro obdobi do roku 2028 ma Skupina uzavfenu sérii ménovych forwardd na
smeénu EUR na CZK, v rdmci nichz je zafixovan do budoucna sménny kurz (viz pozn. 6.5). Tomu odpovida i analyza
citlivosti vysledku hospodareni, resp. pfecenéni zavazku vici drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii na zmény
ménového kurzu CZK/EUR. Pokud jsou uvazeny vSechny penézni polozky evidované k 30. 6. 2024 v cizi méné a
soucasné by doslo ke zméné ménového kurzu CZK/EUR o 1 CZK/EUR (zhodnoceni / znehodnoceni CZK vugi
EUR), Skupina by uznala dodate¢nou €istou kurzovou ztratu, v jejimz diisledku by doSlo k upraveni vySe pfecenéni
zavazku vaci drzitelim investi¢nich akcii:

v tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023

PFfecenéni zavazku vici drziteldm investi¢nich akcii — (Cista kurzova ztrata) / Cisty

kurzovy zisk -373 199
9.4 Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmé&ny realné hodnoty nebo budoucich pen&Znich tokd finan&nich nastrojd v diisledku zmén
trzni urokové miry. Skupina nevykazuje zadné finan¢ni nastroje urocené proménlivou Urokovou sazbou a neni tak
vystaven Urokovému riziku vy$e budoucich penéznich tok(. Urogené zapujéky a zavazky z leasingu jsou smluvné
dojednany na bazi fixnich urokovych sazeb a zména muze nastat pouze v dlisledku modifikace podminek zavazki.

Urokové riziko zmény reainé hodnoty je spojeno s investicemi Skupiny do nemovitosti. Jedna se o investice
ocefiované realnou hodnotou v urovni 3, kdy znalci pfi odhadu reédlné hodnoty uvaZzuji pfi pouziti vynosové metody
ocenéni také diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména trzni urokové sazby tak mize mit dopad
na zménu realné hodnoty drZzenych investic.

Pohledavky Skupiny jsou splatné v kratkém obdobi a jejich u€etni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad
pfipadné zmény urokové sazby na vySi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

10 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Skupina neni k 30. 6. 2024 v zadnych sporech, z nichz by mohlo plynout n&jaké plnéni. Vedeni si neni védomo ani
jinych udalosti uskuteénénych béhem ucetniho obdobi, které by vedly ke vzniku a evidenci tzv. podminénych
zavazku ¢i podminénych aktiv a pfipadnych dalSich podminénych pinéni ve prospéch Skupiny.
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11 Udalosti po rozvahovém dni

Z&dné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Skupiny nenastaly v obdobi po rozvahovém
dni a do data schvaleni této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.

12 Schvaleni ucetni zavérky

Tato mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena a vydana ke zvefejnéni dne 25. zafi 2024.

Jaroslav Pfibyl
pfedseda predstavenstva
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