Asném SPOLECNOST

Pololetni finan¢ni zprava fondu

SEMPER SICAV, a.s.

a jeho podfondu

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s
za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, A.S.

Obsah
o TUYA | (Y4 (= 11 VOSSO PP 3
1. ZAKIadNT UA@J8 O FONAU ...ttt e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e nnnneaaaaaan 5
a) ZAKIAANT KAPITAI FONAU ....oeiiiiiiieiie et e et e e e e e e e e e e e e e s a e e e e e e s s nnssaneeeeean 5
b) Udaje 0 cennyCh Papir@Ch FONAU...........ouieeeeeee oottt et 5
c) Udaje 0 cennych papireCh POOFONAUL. ...............oiiieeeee oo n et 6
d) Identifikaéni udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost depozitare
VYKONAVAI ...ttt oottt e e e e oo tb e et e e e e e e ean e he et e e e e e e e nnaeeeeeae e e e nnnneeeaeeeaannneenaaaann 7
2. Informace o podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni Fondu............cccccveeviiiiiiiiiiincc e 8
a) Prehled iNVEStIENT CINNOSTI .......coiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e anasseeeas 8
b) Investi€ni cile a strategie POAfONAU..............ooii e 8
c) Prehled investi¢nich ¢innosti a popis udalosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu............... 8
d) VYyzZnamneé MajetkOVE UCASTI ... ....eiiiiiii ettt e e et e e e e e e e nnneeeeaae s 11
e) Udaje o podstatnych zmé&nach tdajii uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym do$lo v priibéhu
8101}V TU1 =Y aTe T o o) (o] 1 { (O PP OUUPUPPPPRNt 11
f) Alternativni vyKonnNoStNT UKAZAtEIE ...........ooiiiiiie e e e 11
g) VIV rUSKE INVAZE NA UKIGJINU......eiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e e e s b e eeeeeseennsseeaaeeean 12
h) Popis vSech vyznamnych udalosti, ke kterym dos$lo po skonceni 6mésic¢niho obdobi, za které je
vpracovana mezitimni UCEINT ZAVEIKA ............ooiiiiiiiiiee e e e 12
3. Soupis transakci s& SPHZNENOU STrANOU..........c..vviiiiii e e e e e e ae e 13
4. Vysledky hospodafeni emitenta kK 30. 06. 2024 ...........oooi i 15
5. Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani FONGU .............cooveeioeeieeeeeeeeeeee e 16
6. ProhlaSeni opravn&nych 0SOD FONAU .......ooiiiiiiiiiie e e e e e e e 17



POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA 2024 — SEMPER SICAV, A.S.

Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . C o . o
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisud

AVANT IS AVANT investicni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Praha 4 - Nusle, PSC 140 00, Dorucovaci ¢islo: 14078

BCPP Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ceska narodni banka

Fond SEMPER SICAV, a.s,, ICO: 062 96 921, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140

00 Praha 4, Ceska republika

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Uc¢etniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhl v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplhuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce
cennych papirli nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

\Eliv=alIe Al Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Ostatni iman( Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem s nazvem ,Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAYV,
a.s.”, NID: 75160412

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smeérnice jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investic¢nich
VoBUP o ) oy . N
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znénf
o ochrané trhu pozdéjSich predpisl

Pololetni  financni ce .

. Tato pololetni finanéni zprava
zprdva

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisd

Z0A Z3akon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

2 Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
0] ) , . o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Pololetni financni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni finanéni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi a
v jeho navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2023 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi kongici k 30. 6. 2023.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmenam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi finanéni vykazy.

Pololetni finanéni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené casti jmeéni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoZ i o dalSich skute€nostech, se vede Uéetnictvi tak, Ze
umoznilo sestaveni Ucetni zaveérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Samostatné za Fond i kazdy
jeho podfond jako samostatné Ucetni jednotky je také ve smyslu § 21 odst. 1 ZoU sestavena vyrocni
zprava. Tato vyrocni zprava se vztahuje k Fondu.
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1. Zakladni udaje o Fondu

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika
_ 315700D465KGTOPYGG79
Misto registrace zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
22717
Vznik Fondu 27.7.2017

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravnl reim Fond se pri sve cinnosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

LR iehiElee +420 267 997 795, avantfunds.cz
webove stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené
Fondem

Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

a) Zakladni kapital Fondu

VysSe fondového kapitalu: 334 755 tis. K¢ (k 30. 6. 2024)
z toho neinvestic¢ni fondovy kapital: 17 tis. K¢
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 334 738 tis. K¢

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jméno

Jmenovitd hodnota kusoveé

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akeii k 30. 6. 2024 10 ks
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c) Udaje o cennych papirech Podfondu

NUM VIA EUR (,FK NUM VIA EUR")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2024

NUM PIA EUR (,FK NUM PIA EUR")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2024

NUM PIA CZK (,FK NUM PIA CZK")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2024

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS

na jmeéno

kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043411
7100 000 kusu

Do 1.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spolec¢nosti AVANT IS.

0d 2.1.2023 zaknihovany cenny papir v evidenci
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird,
a.s.

na jmeéno

kusové

Do 1.1.2023 nejsou prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu.

Od 2.1.2023 prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papir( Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim SEMPER
POD.NUM.PIA

Do 1.1.2023 prevoditelnost je omezena

0d 2.1.2023 volné prevoditelné

CZ0008043247

6 559 404 kusU

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS

na jmeéno

kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008052412
5800 000 kust
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d) Identifikacni Udaje kaZzdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Einnost
depozitdfe vykonaval

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO 649 48 242

a4 i, etk 1525/, 01405

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany
jednotlivé vyroéni zpravy. VeSkera ¢innost Fondu probihd na jeho podfondech, je pfehled investi¢ni
¢innosti Fondu popsan v rdmci pfehledu investi¢ni ¢innosti Podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato Ucetni z&vérka je soucdsti této Vyroéni zpravy
jako vyro¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této vyro¢ni zpravy mysli Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodarteni s Ostatnim jménim skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

V pribéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvesti¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investi¢ni strategie Fondu a Podfondu. Investiénim cilem Fondu a
Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti ve spolecnostech investujicich do minci, drahych
kovU ¢i cennych papirtl s podkladovym aktivem v podobé minci a drahych kov(, pfipadné poskytuje tvéry
témto spolec¢nostem, a dopliikové také investuje pfimo do historickych minci. Pfevazna ¢ast ziskd
plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s investi¢ni strategii dale reinvestovana.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti.

b) Investi¢ni cile a strategie Podfondu
Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedkd ziskanych od investor( na zakladé
stanovenych investi¢nich cilll a investi¢ni strategie Fondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych
prostredkd.

c) Prehled investiénich éinnosti a popis udalosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Charakter Fondu

Podfond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maiji préavo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redInd hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do majetkovych ucasti spole¢nosti, které investuji
do numizmatického materidlu a poskytovani financovani takovymto subjektdm. Dluzniky jsou subjekty
jejichz ekonomicka expozice je vici ekonomice Ceskeé republiky a vyhradné dcefiné spole¢nosti.

Podfond drZi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na
penézni prostfedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z uvérovych nastrojd v portfoliu Podfondu.
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Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby ¢dstecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmu vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostatec¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na c&innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béZznych naklad’ Podfondu.

Investiéni strategie Podfondu je spojena s nizsi drovni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukonéeni investice. Podfond vSak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkl investord.

V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych prijm0 a z prijmd ukonéenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupU investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZziti prostfedk( z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicd.

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i strednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadneé zajistili veskeré potfebné ¢innosti.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekdvat, ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Pro feseni pfipadnych budoucich problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk( na
odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potfebné sluzby
zajistény.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodareni Fondu
Makroekonomicky vyhled na H2/2024 byl postaveny na zékladé progndz CNB a KB z Iéta 2024.

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napr. kvili
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim zmeény rediné
hodnoty majetku a zdvazk( Fondu.

Ekonomické prostfedi v CR z(stava slabé priznivé, kdyz rist HDP stéle z(stava sice kladny, ale pod
potencidlem ¢eské ekonomiky i vysledkem vétsiny zemi EU. Ekonomika CR v leto$nim roce dle prognézy
CNB vzroste o 1,2 %, kdyz néktefi dalsi experti vidi riist i niz&i. K oziveni ekonomiky pfispéje zejména
spotfeba domacnosti podporena rlistem redlnych mezd. Na druhou stranu se inflace dostala na Uroven
dlouhodobého cile CNB (2 %) a dle prognézy CNB by okolo této Grovné méla setrvavat, coz ji umozni déle
snizovat Urokové sazby. Aktualni hodnota dvoutydenni repo sazby je na drovni 4,5 %. Podle progndzy
Komercni banky ocekavaji jeji analytici pokles 3M PRIBOR na uroven 3,5 % v horizontu tnora 2025. Pokles
urokovych sazeb muze zlevnit financovani developerd i domacnosti financujicich se hypotékou a tim
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ozivit trh developerské vystavby. Soucasné pokles urokovych sazeb v bankach zlepsi relativni vynosnost
investic do fond oproti bezrizikovym alternativdam depozit v bankach. Vyhled na terminalni Urover
snizovani sazeb (na Urovni 3,5 %) v CR bude plisobit na ¢eskou korunu pozitivné. Tedy zlepSovani
fundamentl ceské ekonomiky a vyS$si Uroven terminalni sazby, nez bylo ¢ekano dfive, by mélo ménovy
kurz CZK podpofit, stejné jako zahdjeni snizovani dolarovych sazeb ze strany Fed. KB z téchto divodl
predpoklada slabé posileni pod 25 CZK/EUR na horizontu 6M, resp. vyraznéjsi posileni k 22 CZK/USD.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:
- Uvéry a pohleddvky

o) Obecné zlstava v ekonomice nizky podil NPL (Gvéry v selhani), at jiz jde o Uvéry hypotécni,
spotrebitelské nebo poskytnuté nefinanénim podnikdm. M(ze vSak dochdzet k mirnému
narlstu vlivem zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem redlné ekonomiky.

0 Ocenéni uvérd na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles urokovych sazeb v
ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktor().

0 Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Uvérovych pohledavek bude i
nadale silné ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat
cash flow na Uhradu urokU a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy
schopnosti ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze
posouzeni financniho zdravi dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

o} Ocenéni majetkovych Ucasti bude i ve zbytku roku 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichGdnych vlivd - pokles urokovych sazeb a individuaini vyvoj jednotlivych
spole¢nosti v obdobi doznivajici recese, resp. velmi slabého ristu.

o} Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhiovat pokles
urokovych sazeb v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktorl). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Uveérového
financovani.

0 Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych Ucasti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finan¢nimi parametry, zejména
schopnosti rlst na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaiji
bude velmi rdznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti management( firem
obstat v prostredi vysokych naklad a dlouhodobého slabého rlstu po predchozi cca
desetileté periodé podporujici vyuzivani cizich zdrojd na Ukor vlastni ekvity.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finan¢nich trhd a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila sv(j eminentni
vyznam a vliv. Za cca 2,5 roku od zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavek
energii a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla
vyhnout se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat
kapacitu na zimu 2024/2025. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly
urcitou miru odolnosti a flexibility vypofadat se s drazsimi ¢i odjinud dodavanymi energiemi nebo
sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou a pul letech trvani konfliktu zGstavaji totozné,
v Case se v8ak snizuje jejich vliv:

- vykyvy na finan¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace &i rozsireni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zbozi, pokud
by byl narusen néjaky nyni funguijici trh ¢i systém;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné
omezeni ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.
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V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investord z téchto
destinaci.

d) Vyznamné majetkové Gcasti

Spole¢nost: Numi Balanced, s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni Cislo: 085 32 532

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 320512
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Bilancni suma spolecnosti ke konci roku 2023 Cinila 187 642 tis. KC. Aktiva spoleCnosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 171 006 tis. K& (91,1 % bilan¢ni sumy), obéznymi aktivy a
pohledavkami.

Spolec¢nost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato Ucetni poloZzka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty. Ve sbirce naleznete vzacné mince a
medaile pfedevsim z Uzemi byvalé Rakousko-Uherské monarchie, ale i z ostatnich ¢asti Evropy. Jde o
vzacné a mezinarodné obchodované predméty od Keltd (3. stol. pfed Kristem) aZz po byvalé
Ceskoslovensko. A to mince zlaté, stfibrné i z obecnich kovt

Spole¢nost: Numi IZ, s.r.o.

Sidlo spolecnosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 19698976

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 390359
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zZivnostenského zakona.

Bilanéni suma spolecnosti ke konci roku 2023 cinila 30 089 tis. K¢. Aktiva spolecnosti byla tvorena
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 28 129 tis. K& (93,5 % bilanéni sumy), ob&znymi aktivy a
pohledavkami.

Spolec¢nost k datu ocenéni vlastnila predevsim dlouhodoby hmotny majetek. Tato Ucetni poloZzka
predstavuje numismaticky material vyznamné kulturni hodnoty. Ve sbirce naleznete vzacné sbératelské
mince razené po roce 1800, které ve smyslu zakona o DPH splfuji podminku kategorizace jako investi¢ni
zlato a obchodovani s nimi je tedy osvobozené od DPH. Jde pfedevsim o dukatové razby a mince
korunové mény Frantiska Josefa I. a ndsobky ¢eskoslovenskych svatovaclavskych dukatd.

e) Udaje o podstatnych zmé&ndach Udajd uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym do&lo
v pribéhu uplynulého pololeti

V pribéhu uplynulého pololeti doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 17.6.2024 byl statut zmeénén tak, Ze doslo ke zméné ¢l. 3 — Auditor.

V pribéhu uplynulého pololeti nedo$lo k zméné statutu Podfondu, ani ke zméné investi¢nich cild,
investi¢ni politiky ani strategie Podfondu.

f)  Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odeéteni vsech dluhi Podfondu.
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Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocéteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouZiti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.

g) Vliv ruské invaze na Ukrajinu

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investord z téchto
destinaci.

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mze
v této souvislosti Celit, a souc¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Za cca 1 rok od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a ropy a
nasledné i snizit jejich ceny na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce
prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiim nebo sankcemi na Rusko
ovlivaujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou i po cca roce trvani konfliktu zejména:
—  velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsifent;
— dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace;

—  navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investiéni aktivity.

h) Popis vS8ech vyznamnych udalosti, ke kterym doSlo po skonceni 6mési¢niho obdobi, za které je
vpracovana mezitimni dcetni zavérka

Po rozvahovém dni nedosSlo u Fondu k Zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
Ucelu Pololetni financni zpravy.

Po rozvahovém dni nedosSlo u Podfondu k zadné zmeéné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni Ucelu Pololetni financni zpravy.
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3. Soupis transakci se spfiznénou stranou

Ovladana osoba:

Sidlo:

SEMPER SICAV, a.s.
062 96 921

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spriznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24 akcentovat materialni rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah pfedevsim regulatorni podstatuy, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitdlové spfiznéné strany

Jméno:
Dat. nar.:
Bytem:

ZpUlsob ovladani:

Jinak spfiznéné strany

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladant:

Nazev osoby:
ICO:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUlsob ovladant:

Ing. ELIZEJ MACHO
20. prosince 1977
Bratislava — Nové Mesto, Bellova 12B, Slovenska republika

pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

MACHO & CHLAPOVIC a.s.

45490112

Dunajska 48, 811 08, Bratislava — mestska cast Staré Mesto
primo

Bellovas.r. 0.

47 258772

Bellova 12B, 831 01, Bratislava, Slovenska republika

pfimo

Auction House MACHO & CHLAPOVIC a.s.

085 05 560

Slunna 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
primo

MACHO & CHLAPOVIC

02722 577

Slunna 560/11, StfeSovice, 162 00 Praha 6, Ceska republika
odstépny zavod, nepiimy vliv

Numi Balanced, s.r.o.

08532 532

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
nepfimo
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Nazev osoby: Numi IZ, s.r.o.

ICO: 196 98 976

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Zpulsob ovladani: neprimo

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V uplynulém pololeti nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119 odst. 2
pism. b) ZPKT.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim predchoziho roku

. » penezni penéezni
Numi Balanced Smlouva o priplatku 1192023 prostredky prostredky
S.r.o. mimo ZK L L

(zépoctem) (zépocet)

. Smlouva o  Uveéru -

Numi Balanced penézni

Sro ¢.2111091751 ve 1.3.2023 N/A rostredky (drok)
o znéni dodatku ¢.4 P y
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4, Vysledky hospodareni emitenta k 30. 06. 2024
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Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024
(v tisicich K¢)

Vykaz o finan¢ni pozici — neauditovany
k 30. Cervnu 2024

viis. K¢ Pozn.  30/06/2024 31/12/2023 01/01/2023
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 8.1 17 17 17
Aktiva celkem 17 17 17

Vlastni kapital a zavazky

Zakladni kapital 8.2 100 100
Kapitalové a ostatni fondy 82 230 230
Nerozdélené vysledky minulych let 82 -313 -313
Vlastni kapital celkem 8.2 17 17
Zavazky celkem 17 17

100
230
-313
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Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024

(v tisicich K¢)

Vykaz zisku a ztrét a ostatniho UpIného vysledku — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K& Pozn. 01-06/2024
Vykaz zisku a ztraty
Zisk (ztrata) pred zdanénim 0
Dan z pfijm{ 8.3 0
Zisk (ztréta) z vysledku hospodareni po zdanéni 0
Zisk (ztrdta) z pokracujici ¢innosti po zdanéni 0

Ostatni plny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou predctovany do zisku
nebo ztraty

Zmeény z precenéni kapitalovych finan¢nich
aktiv ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
uplného vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni -

Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych

01-06/2023

o

akcii po zdanéni
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Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024

(v tisicich K¢)

Vykaz o penéZnich tocich — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K& Pozndmka 01-06/2024
Penézni toky z provoznich ¢innosti

Zaplacené dané z prijmu 8.3 -

Cisty penézni tok z provoznich &innosti -

Cistd zména penéznich prostredkii a ekvivalent -
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 8.1 17
Dopady kurzovych rozdilli na penézni polozky -

01-06/2023

Penézni prostiedky na konci roku
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Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024
(v tisicich K¢)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K&
Pozn. 01-06/2024 01-06/2023
Vlastni kapital k 1. lednu 17 17
Zmény ve vlastnim kapitalu
Vlastni kapital k 30. ervnu 8.2 17 17



SEMPER SICAV, a.s.
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(v tisicich K¢)

Komentar v Udetni zavérce - NEAUDITOVANY

1. VSeobecné informace
Vznik a charakteristika Fondu

SEMPER SICAV, a.s. (déle jen ,Fond") byl zalozen v souladu se zédkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Fond byl dne 01. 08. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF
zapsdan do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Nézev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstriku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Vykazovaci obdobi: 01.01. 2024 - 30. 06. 2024

V roce 2017 doslo na zakladé rozhodnuti valné hromady k vytvoreni podfondu NUMIZMATIC SEMPER
SICAV, a.s. (dale jen ,Podfond") a veskery majetek a zavazky tykajici se investi¢ni ¢innosti byly v zafi 2017
timto prevedeny do Podfondu.

SEMPER SICAV, a.s. mlze na Ucet Podfondu nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto
Podfondu.

Organy spolecnosti k datu 30. 06. 2024:
Statutarni organ — predstavenstvo:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
den vzniku ¢lenstvi: 24. 11. 2020

pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
povéreny zmocnénec
den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2023

Zpusob jednani:
Spole¢nost zastupuje ¢len pfedstavenstva samostatné.



SEMPER SICAV, a.s.
Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024
(v tisicich K¢)
Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba, zmocni bez zbyte¢ného odkladu jedinou fyzickou osobu,
aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické osoby musi splfovat podminky stanovené ZISIF a ZOK
pro funkci ¢lena predstavenstva a nemUze byt souc¢asné ¢lenem dozoréi rady.
Dozor¢i rada:
Clen dozor&i rady JUDr. Du$an Ivanic

den vzniku Clenstvi: 24. listopadu 2020
Zmény v Obchodnim rejstfiku
V priibéhu rozhodného obdobi nedoslo u Fondu ke zménam v obchodnim rejstriku.
Vlastnici Fondu k 30. 06. 2024:
Dle § 165 ZISIF mUze akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitélem vytvaret podfondy. Podfond
je ucetné a majetkove oddélena cast jejiho jmeéni. Zakladni kapital je soucasti jméni Fondu a tvofi ho
100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé, které tvori zapisovany zakladni kapital ve
vysSi 100 000 Ke.
Vlastnikem Fondu, tedy i Podfondu, je Ing. Elizej Macho, ktery vlastni 100% podil na zékladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spolegnosti, kterd byla administratorem Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investicni spolecnost, a to na zakladé smlouvy o vykonu
funkce ze dne 01. 08. 2017:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
ICO: 27590 241
Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zveletavské 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 649 48 242
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Organizac¢ni struktura Ucetni jednotky a jeji zdsadni zmény v uplynulém Géetnim obdobi
Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je pIné obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti, ktera realizuje

veskeré cinnosti Fondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zplsobem:

Valna hromada

SEMPER SICAV, a.s.

Dozoréirada Clen predstavenstva: Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spoleCnost, a. s.
v
Obhospodarovani: Administrace:
- spréva majetku fondu Gcetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a

reklamaci, ocenovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdélovéni a vyplaceni vynosd,
emise CP, nabizeni investic, vyrocni zpravy, KID, propagacniho
sdélenf, informace akcionartim, komunikace s CNB, vedenf evidence
o vydavani a odkupovani CP, atd.

(investice/divestice)

fizeni rizik

2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zavérky

Tato mezitimni Ucetni zavérka je nekonsolidovanou individualni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici
1. ledna 2024 a koncici 30. ¢ervna 2024 a je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy uUc¢etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucéetnich zdsad je uveden v poznamce 4.

Priprava mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych Ucetnich
odhadl. Rovnéz vyzaduje, aby Ucetni jednotka vykonavala Usudek v procesu uplatfiovani Gcéetnich
pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vys$si miru Usudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a
odhady vyznamné pro mezitimni Ucetni zavéerku, jsou uvedeny v poznamce 5.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni investicniho majetku
alokovaného v Podfondu, pfi signifikantné redukované volatilité a poklesech.

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena na zaklade pfedpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku.
Ke dni schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat
ve své cinnosti. Toto presveédceni predstavenstva se opird o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky
a kapitalovymi zdroji.

Mezitimni Ucetni zavérka k 30. 06. 2024 nepodléha povinnému auditu.
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2.1. Prohlaseni o shodé s i¢etnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Uc¢etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

3. Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.
4. Pouzivané ucetni metody

4.1 Funkcni a prezentacni ména

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korundch (K¢), které jsou soucasné funkéni
i prezenta¢ni ménou Fondu a je to ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pdsobi.
VSechny finan¢ni informace prezentované v K¢ jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno
jinak.

4.2 Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucéty. Pfecerpani bankovnich uctl se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v zavazcich.

4.3 Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odloZené dané.
Splatnd dari

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
béZzného ucetniho obdobi prfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a pfislusné zapocty.
Sazba dané z pfijma za rok 2024 a 2023 byla 5 % a to s ohledem na to, Ze Podfond splfiuje definici
Zakladniho investi¢niho fondu v souladu s § 17b Zakona ¢. 586/1992 Sbh. o danich z pFjm0.

OdloZens dari

Odlozend dan se vypocte na zakladé zavazkové metody ze vSech doc¢asnych rozdill mezi vykazovanou
Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. OdloZzené danové zavazky jsou
vykazovany v pfipadé odecitatelnych docasnych rozdill. O odlozené danové pohledavce se Gétuje pouze
v pfipadé, kdy je pravdépodobné, ze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muze
byt odloZzena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
kterou je pravdépodobné, Ze pfislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet
odlozené dané z pfijmu jsou pouzivany aktudiné platné danové sazby.

OdloZené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud existuje ze zakona
vymahatelné pravo kompenzace kratkodobych danovych pohledavek proti kratkodobym dafovym
zavazkam a pokud se tyto odlozené danové pohledavky a zavazky tykaji dané z pfijmud vymeérené stejnym
finan¢nim Uradem v pfipadé, ze existuje zameér Cisté Uhrady zUstatkd.
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4.4 Vykaz o penéznich tocich

Cinnost Fondu spo&iva v neinvestiéni &innosti — eviduje penézni prostiedky souvisejici s vlastnim
kapitalem.

5. Ddlezité ucetni dsudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Pri priprave ucetni zaveérky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urcuje predpoklady, které maji
vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vySi aktiv, zavazkd, vynosd a nakladd. Tyto odhady a
predpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkuSenosti a dalSich faktorech, které jsou povazovany za
pfimérené za podminek, pfi nichZ se odhady Uc¢etnich hodnot aktiv a zdvaz( provadi, a to v situacich, kdy
nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd. Skute¢né vysledky se od odhadd mohou lisit. V pfipadé
vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na nazorech nezavislych odborniku.

Zména v ucetnim odhadu se vykaze prospektivng, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:

- UcCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;

- UcCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchdazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchazejiciho obdob).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkd nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v ucetnim obdobi, ve kterém ke zménée odhadu doslo.

5.1 Struktura Ucetnich vykazu

Struktura a usporadani Ucetnich vykazU, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychdzi ze skute¢nosti, Zze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investor(,
emitentem investi¢nich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléhd
urcitym pozadavkdm ZISIF.

5.2 Odhad reélné hodnoty finan&nich nastrojl

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy arovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZzna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vstupy drovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je ur¢ena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro meéfeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urcéitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Ur€eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZzaduje vyznamny uUsudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo
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aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné
podileji na relevantnim trhu.

Vice informaci o realné hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 13.

6. Prvni pfijeti IFRS

Tato Ucetni zavérka za obdobi koncici 30. Cervna 2024 je prvni, kterou Fond pfipravil v souladu s IFRS.
Pro pfedchozi obdobi, vEetné Ucetni zavérky sestavené za rok koncici 31. prosince 2023, Fond sestavil
Ucetni zavérku v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy (déle jen ,CZ GAAP").

Ugetni zdsady uvedené v poznédmce 4 byly pouZity pfi pfipravé Ucetni zavérky za obdobi kongic
30. ¢ervna 2024, pii pfipravé udajl za srovndvaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok kongici
31. prosince 2023 a pfi pfipravé po¢atec¢niho Vykazu o finanéni pozici podle IFRS k 1. lednu 2023, datu
pfechodu Fondu na IFRS.

Vzhledem k tomu, ze Fond v rdmci své podnikatelské aktivity eviduje pouze penézni prostredky a vlastni
kapital, nema prvni prijeti vliv na hodnotu vlastniho kapitalu a zakladatelskych akcii .

7. Vykazovani podle segment(

Vzhledem k tomu, ze Fond vyclenuje veSkery majetek z investi¢ni ¢innosti do Podfondu, eviduje Fond
pouze majetek z neinvesti¢ni ¢innosti. Na urovni Fondu nedochdzi k vykazovani podle segmentd.

8. Komentare k Vykazu o finanéni pozici

8.1. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

v tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 01.01.2023
Z(statky na béZnych Gétech 17 17 17
Celkem penézni prostredky 17 17 17

Penézni prostfedky na béznych Uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.

8.2. Vlastni kapital

K 30. 06. 2024 vykazuje Fond plné splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢, ktery je
rozvrzen na 100 000 kusl zakladatelskych kusovych akcii. Tyto zakladatelské akcie nejsou prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na jiném vefejném trhu.

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let -313 tis. K& a pfiplatky mimo zakladni kapital Fondu ve vysi 230 tis. K&. Fond
ke konci sledovaného obdobi eviduje nulovy vysledek hospodarent, stejné jako v minulém obdobi.

8.3. Dané z prijmu

Splatnd dari

Splatna dan je za obdobi 01 - 06/2024 kalkulovana z danového zakladu Fondu, ktery je zdarfiovan danovou
sazbou ve vySi 5 % s ohledem na statut verejné obchodované investi¢ni spolecnosti. Vzhledem k tomu,
Ze Fond vykazuje k 30. 06. 2024 nulovy vysledek hospodareni, nevykazuje Fond dané ze zisku.
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OdloZend dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.

9. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond neeviduje zadné transakce se spfiznénymi osobami. Transakce ze spfiznénymi osobami z investicni
¢innosti jsou uvedeny v komentafi k U¢etnim vykaztim Podfondu.

10. 0dmény klicového vedeni

Fond nema zadné zameéstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly z Fondu vyplaceny Zzadné odmeény ¢&i jiné vyhody &lendm organd
spolecnosti — statutarnimu a kontrolnimu organu.

11. Rizeni rizik

Fond nevyviji investicni ¢innost, hlavnirizika spojena s investovanim jsou obsazena v komentari k ucetnim

vykaz(im Podfondu.

12.Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Fond nevede Zadné pravni spory, z nichz by pro néj plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

13.Redlna hodnota

U vybranych finanénich ndstrojd, jimiz jsou v tomto pfipadé zlstatky na béznych uctech, mdze byt redlna
hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového rizika a kratké doby splatnosti
aproximovana nabéhlou hodnotou. Proto se Ucetni hodnota rovna realné hodnoté.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢atec¢nich a koneénych stavl financ¢nich nastroju, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v trovni 3.
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Sladéni pohybi na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroj je k 30. 6. 2024 nasleduijici:

Redln& Zisk Nékupy/  Prodeje Emise  Vypofddan Prevody  Redélnd
hodnota /ztrata Vznik 1 zado hodnota
k1.1. z pfecen urovné k31.12.
tis. K& éni do 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 17 0 0 0 0 0 0 17
nebankovnimi
subjekty

| Celkemaktva | 17| o0 0 0 0 0 0 1|

Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2023 nasledujicf:

Realna Zisk Nakupy/ Prodeje Emise Vypofadan Prevody  Reélna
hodnota /ztréta Vznik 1 zado hodnota
k1.1. Z pfecen drovné k31.12.
tis. K& énido 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 17 0 0 0 0 0 0 17
nebankovnimi
subjekty

17 17
e O O O

Béhem roku 2024 a 2023 nedoslo k zadnym presundm mezi Urovnémiv ramci hierarchie redinych hodnot.

14. Podminéna aktiva a zavazky

Fond nevede Zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skute¢nosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

15. Udalosti po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem.

V Praze dne 27.9.2024

Podpis statutarniho zastupce:

Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
zmocnény zastupce ¢lena pfedstavenstva
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
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Vykaz o finan¢ni pozici — neauditovany
k 30. Cervnu 2024

viis. K¢ Pozn.  30/06/2024 31/12/2023 01/01/2023
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 8.1 9758 12345 1065
F|nancn|l aktiva vykazovand v reédlné hodnoté do zisku 397 649 288 564 296 027
nebo ztraty

Poskytnuté plijcky 8.2 166 058 134960 161 739
Majetkové Ucasti 8.3 161 591 153 604 64 288
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 3 9 8
Ostatni pohledavky 8.4 3 9 8

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8.5 36 62 45
Aktiva celkem 337 446 300980 227 145
Zavaz]sy gmlmo plstych aktiv pfipadajicich na drzitele 2708 2626 40 632
investi¢nich akcif)

Obchodni zavazky a jiné zavazky 8.6 458 862 333
Zavazky z upsani investicnich akcif 8.7 2027 1002 40 007
Zavazek z dané z pfijmu 9.4 223 762 292

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif 8.8 334738 298 354 186 513

Zavazky celkem 337 446 300 980 227 145
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Vykaz zisku a ztrét a ostatniho UpIného vysledku — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K& Pozn. 01-06/2024 01-06/2023
Vykaz zisku a ztréty

Cisté zmény reélné hodnoty finanénich néstrojd

; . 9.1 15735 19793
do zisku nebo ztraty
Vynosy z poplatkd a provizi 9.2 143 -
Poplatky depozitafi 9.3 -218 -218
Obhospodarovani a administrace 9.3 -642 -885
Naklady na poplatky provize 9.3 -11 -7
Naklady na audit 9.3 -169 -37
Pravni a notarskeé sluzby 9.3 -10 -3
Poradenské a konzultacni sluzby, darnové 9.3

. -18 -14

poradenstvi
Ostatni spravni naklady 9.3 =77 -57
Ostatni naklady 9.3 -25 -17
Zisk (ztrata) pred zdanénim 14708 18 555
Dari z prijm0 9.4 -51 -494
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 14 657 18 061
Z|sk/;tfai[a na drlzr[ele dosud nevydanych 87 33 530
investi¢nich akcii
Zisk (ztrdta) z pokracujici ¢innosti po zdanéni 14 690 18 591

Ostatni plny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou predctovany do zisku
nebo ztraty

Zmeény z precenéni kapitalovych finan¢nich
aktiv ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
uplného vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni - -

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm
investiénich akcii po zdanéni

Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych
akcii po zdanéni




Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.
Mezitimni Ucetni zavérka fondu k pololetni zpravé za obdobi od 01. ledna 2024 do 30. éervna 2024
(v tisicich K¢)

Vykaz o penéZnich tocich — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K& Pozndmka 01-06/2024 01-06/2023
Penézni toky z provoznich ¢innosti

Vydaje na pofizeni majetkovych Ucasti 8.3 - -4.803
\/ydaje nalposllgytnute pfiplatky mimo zakladni kapital 83 -300 3979
majetkovym Ucastem

Vydaje na poskytnuti Gvérl 8.2 -20723 -8196
Zaplacené provozni naklady 8.6,9.3 -1 542 -1348
Zaplacené dané z prijmd 9.4 -590 -318
Cisty penézni tok z provoznich &innosti 23155 -17 944
Penézni toky z finan¢nich ginnosti:

Emise a Upisy investicnich akcif 8.7,8.8 20390 17 967
Cisty penézni tok z financnich Sinnosti 20 390 17967
Cistad zména penéZnich prostredkd a ekvivalent -2765 23
Penize a penézni ekvivalenty na poCatku obdobi 8.1 12 345 1065
Dopady kurzovych rozdilli na penézni polozky 178 -3

Penézni prostiedky na konci roku
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(v tisicich K¢)

Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii

s prdvem na odkup — NEAUDITOVANY

za obdobi kondici 30. Cervna 2024

tis. K&
Pozn. 01-06/2024

Cistéa aktiva pfipadajicl na drzitele investiénich akcif k 1. lednu 298 354
Prijem z investi¢nich akcif 8.8 19131
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s akciemi 19131
Precenéni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich 0563
akeif

ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich 14690

akcii po zdanéni
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii k 30. . 334738

éervnu

01-06/2023
186 513

43276
43276

-1898
18 591

246 482
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Komentar v Udetni zavérce - NEAUDITOVANY

1. VSeobecné informace
Vznik a charakteristika Fondu

Podfond NUMIZMATIC SEMPER, a.s. (ddle jen ,Podfond”) byl vytvoren jako Ucetné a majetkové oddélena
¢ast jméni fondu SEMPER SICAV, a.s. (déle jen ,Fond”). Fond byl dne 01. 08. 2017 na zdkladé § 503 a §
514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapséan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen
,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Nazev Podfondu: Podfond NUMIZMATIC SEMPER SICAV, a.s.

Nézev Fondu: SEMPER SICAV, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstriku: 27.07.2017

ICO: 062 96 921

DIC: CZ06296921

Pravni forma: podfond investi¢niho Fondu

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22717

Pfedmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF

Vykazovaci obdobi: 01.01. 2024 - 30. 06. 2024

Organy spolecnosti k datu 30. 06. 2024:
Statutarni organ — predstavenstvo:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
den vzniku ¢lenstvi: 24. 11. 2020

pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
povéreny zmocnénec
den vzniku ¢lenstvi: 21. ledna 2023

Zpusob jednani:
Spole¢nost zastupuje ¢len pfedstavenstva samostatné.

Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba, zmocni bez zbyte¢ného odkladu jedinou fyzickou osobu,

aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické osoby musi splnovat podminky stanovené ZISIF a ZOK
pro funkci ¢lena predstavenstva a nemUze byt soucasné ¢lenem dozorci rady.
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Dozor¢i rada:
Clen dozor&i rady JUDr. Du$an Ivanic
den vzniku Clenstvi: 24. listopadu 2020
Zmény v Obchodnim rejstfiku
V priibéhu rozhodného obdobi nedoslo u Fondu ke zménam v obchodnim rejstfiku.
Vlastnici Fondu k 30. 06. 2024:
Dle § 165 ZISIF mUze akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitélem vytvaret podfondy. Podfond
je ucetné a majetkové oddélena Cast jejiho jmeni. Zakladni kapital je soucasti jméni Fondu a tvofi ho 100
000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé, které tvori zapisovany zakladni kapital ve vySi
100 000 Ke.
Vlastnikem Fondu, tedy i Podfondu, je Ing. Elizej Macho, ktery vlastni 100% podil na zéakladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spolegnosti, kterd byla administratorem Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investi¢ni spolecnost, a to na zakladé smlouvy o vykonu
funkce ze dne 01. 08. 2017:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Hveézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle
ICO: 275 90 241
Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zveletavské 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 649 48 242
Organizacni struktura Ucetni jednotky a jeji zdsadni zmény v uplynulém Ucetnim obdobfi
Podfond, jako nesamospravny investiéni fond je plné obhospodafovan investicni spolecnosti, ktera

realizuje veskeré c¢innosti Fondu, resp. Podfondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu
obhospodarovani Ize tedy naznadit ndsledujicim zpisobem:
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Valna hromada

SEMPER SICAV, a.s.

Dozordi rada Clen predstavenstva: Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spoleCnost, a. s.
v
Obhospodarovani: Administrace:
- spréva majetku fondu Gcetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a

reklamaci, ocenovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdélovéni a vyplaceni vynosd,
emise CP, nabizeni investic, vyrocni zpravy, KID, propagacniho
sdélenf, informace akcionartim, komunikace s CNB, vedenf evidence
o vydavani a odkupovani CP, atd.

(investice/divestice)

fizeni rizik

2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni ucetni zaverky

Tato mezitimni Ucetni zavérka je nekonsolidovanou individualni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici
1. ledna 2024 a koncici 30. ¢ervna 2024 a je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Uc¢etnich zdsad je uveden v poznamce 4.

Priprava mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych Ucetnich
odhadl. Rovnéz vyzaduje, aby Ucetni jednotka vykonavala Usudek v procesu uplatfiovani Gcéetnich
pravidel Podfondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady
a odhady vyznamné pro mezitimni Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 5.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond investuje zejména do majetkovych Ucasti v jinych spole¢nostech
a poskytuje Uvery. Soucasti investi¢ni strategie Podfondu je v omezené mife rovnéz provadét investice do
investi¢nich cennych papird, derivatl. Soucasti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé
investic do rdznych nepropojenych majetkovych hodnot. Spoleénosti, do kterych bude podfond
investovat, se budou zabyvat zejména investovanim do cennych minci, shératelskych minci a ve velice
omezené mife rovnéz do drahych kov(. Zisk je dale reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Podfondu
a projevi se zvysenim hodnoty investi¢nich akcii. Valnd hromada spole¢nosti v§ak mize rozhodnout
o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé pfedpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku.
Ke dni schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Podfond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat
ve své cinnosti. Toto presveédceni predstavenstva se opird o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky
a kapitalovymi zdroji.

Mezitimni ucetni zavérka k 30. 06. 2024 nepodléha povinnému auditu.
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2.1. Prohlaseni o shodé s i¢etnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi
aVjeho navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi
Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

2.2. Podfond jako investi¢ni jednotka

Podfond je Investi¢nijednotou ve smyslu mezinarodnich Uc¢etnich standardd (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zaverku. Fond investice do majetkovych uéasti oceriuje jako finaneni
aktiva ocefovand redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych Gcasti Fondu, resp.
Podfondu nebo jeho obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investiéni ¢innosti Podfondu.
Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.

Podfond naplnuje typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nezjednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s Podfondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na fondovém kapitalu.
Vyse uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.
Vystupni strategie

Podfond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné
penézni prostifedky do profesionalné spravovaného Podfondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.
Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat pouze
do aktiv zpUsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Podfond ma otevfeny charakter umoznujici investordm do Podfondu pribézné vstupovat i pfipadné
Podfond opoustét s tim, ze Podfond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho
ddvodu nemd Podfond v Umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu
korespondujici zajmu investorl v Podfondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti
Struktura investic se pak méni i s pfihlédnutim k investiéni strategii Podfondu, rizikovému profilu
Podfondu a obecné aktualni trzni situaci.

Podfond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby
profit investorll z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu
uvedeném ve statutu Podfondu.
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2.3. Dopad novel a interpretaci IFRS na Ucetni zavérku Fondu

2.3.1. Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud
ucinna a nebyla Fondem pouZita

Do data schvaleni této mezitimni ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které
vSak nebyly k pocatku bézného Ucetniho obdobi Ucinné a Podfond je nepouZil pfi sestavovani této
mezitimni ucetni zaverky:

Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd cizich mén: chybéjici sménitelnost (vydana
v srpnu 2023 s Ucinnosti pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 01. 01. 2025 nebo pozdéji), kterd
upfesni vymezeni sménitelné a nesmeénitelné mény a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit
sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla
bude rozsifeni o dodatecné zvefejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny. Novelizace
rozSifi Upravu o aplika¢ni pfiruc¢ku a ilustrativni pfiklad. Podfond neocekava zasadni dopad této
novelizace do mezitimni Ucetni zavérky v soucasnosti, nebot cizoménové transakce jsou
realizovany v ménach, které jsou vSeobecné sménitelné.

Novy standard IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v Ucetni zavérce (vydany v dubnu 2024 s i¢innosti
pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 01. 01. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1
a poskytne nova pravidla a pozadavky tykajici se zejména prezentace finanéni vykonnosti,
tj. strukturovanivykazu vysledku a ostatniho uplného vysledku, agregace a disagregace informaci
zverfejiiovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazateld, které jsou ¢asto vyuzivany
a v IFRS nejsou pfimo definovany (napf. hodnota ¢istych aktiv na investi¢ni akcie). Podfond bude
analyzovat nova pravidla a Ize o¢ekavat urcity dopad do Ucetni zavérky, ktery aktualné nelze jesté
blize specifikovat.

Novy standard IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovani (vydany v kvétnu
2024 s ucinnosti pro roc¢ni Ucetni zavérky zacinajici 01. 01. 2027 nebo pozdéji), ktery nové
specifikuje (snizené) pozadavky na zvefejniovani, které muze Ucetni jednotka - dcefind
spole¢nost, ktera vstupuje do konsolidované Ucetni zavérky sestavené dle Ucetnich standardd
IFRS — pouzit pfi sestaveni své vlastni Ucetni zavérky dle IFRS. Standard neni relevantni pro
Podfond, protoze dcefinné spolecnosti nekonsoliduje a neni tedy ocCekavan zadny dopad
v souvislosti s nabytim jeho Ucinnosti.

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zvefejnéni nazvana Upravy
klasifikace a ocenovani finan¢ni nastrojl (vydana v kvétnu 2024 s ucinnosti pro ro¢ni ucetni
zavérky zacinajici 01. 01. 2026 nebo pozdéji) v navaznosti na post-implementacni revizi
existujicich pravidel a pfinasi nékolik zmén oductovani finanénich zavazkd, klasifikace financénich
aktiv a pozadavkl na zverejnéni. Podfond bude analyzovat nova pravidla, avsak dle prvotni revize
neocekdva zasadni dopad do mezitimni Ucetni zavérky, nebot se ji dotéené oblasti upravené
novelizaci netykaji.

Novelizace zahrnuté do Vyroéniho zlepseni IFRS, ¢ast 11 (vydané v ¢ervenci 2024 s u¢innosti pro
ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 01. 01. 2026 nebo pozdéji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9,
IFRS 10 a IAS 7. Novelizace nepfinasi zasadni zmény v UCetnich pravidlech, ale zaméfuji se
zejména na odstranéni vnitfnich konfliktd v textaci pravidel a vzdjemné provazanosti. Podfond
neocekava zasadni dopad na mezitimni Ucetni zavérku.
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2.3.2. Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni této mezitimni ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy a novelizace, dfive
vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

e IFRS 14 Casové rozligeni pfi cenové regulaci (vydany vlednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoZe se jedna o do¢asny standard;

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz( cizich mén: chybéjici sménitelnost (vydana
v srpnu 2023 s Ucginnostiod 1. 1. 2025);

e IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v Ucetni zavérce (vydan v dubnu 2024 s Uc¢innosti od 1. 1. 2027);

e IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejnovani (vydan v kvétnu 2024 s Ucinnosti
od 1.1.2027,

e Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: zvefejnéni nazvana Upravy
klasifikace a ocenovani finan¢ni nastrojl (vydana v kvétnu 2024 s Gc¢innosti od 1. 1. 2026);

e Viyrocniho zlepsSeni IFRS, ¢ast 11 (vydano v ¢ervenci 2024 s Gc¢innosti od 1. 1. 2026).

3. Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Podfondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.
4. Pouzivané ucetni metody

4.1 Funkcni a prezentacni ména

Investofi Podfondu jsou pievazné z Ceské republiky. Primarni ¢innosti Podfondu je investovani do ucasti
v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani uvérd v ramci Ceské republiky. Cilem je
nabidnout Investorlim vy$si vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR.

Vykonnost Podfondu je ocefiovana a vykazovana Investorim v ¢eskych korunach. Investiéni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za meénu, ktera nejvérnégji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych
transakei, udalosti a podminek. Ugetni zavérka je prezentovéna v ceskych korundch, kterd je funkeni
a prezentacni meénou Fondu.

4.2 Transakce a zustatky

Transakce v cizich ménach jsou pfepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurz( platnych
k datu transakce. Penézni aktiva a zdvazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim
devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o finanéni pozici.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.
Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku

nebo ztraty jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty vramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
finan&nich nastroj do zisku nebo ztraty".

4.3 Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucéty. Pfecerpani bankovnich uctl se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v zavazcich.
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4 4 Financ¢ni aktiva

441 Klasifikace

Podfond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak
drZzenych cennych papir(l, a stanovi, zda se jednd o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastro;j.
Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni
vSech jejich zavazka.

V pfipadé, Zze Podfond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup
téchto cennych papirt, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost
nebo jiné finan¢ni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Financ¢ni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za Ucelem jeho prodeje v nejblizsi dobé; nebo
e  pfi prvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojl, které Podfond
spolecné spravuje a ma aktualni zameér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo
e je to derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je uréeny jako ucinny zajistujici
nastroj).

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na
zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financnich
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Podfond se soustfeduje
predevsSim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Smluvni penéznitoky z poskytnutych pljcek Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a irokem,
ale presto nejsou tyto finan¢ni nastroje klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich
penéznich toklm ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tok( a uréené k prodeji.
Inkasovani smluvnich penéznich tokU je podruzné k dosazeni cilll obchodniho modelu Podfondu.

Zasady Podfondu vyzaduji, aby Investicni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech
na zakladé realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Podfond se rozhodl klasifikovat kapitalova finanéni aktiva do dcefinych a pfidruzenych podnikl jako
ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitdlova financni aktiva neurcena
k obchodovani Podfond klasifikuje jako ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Upiného vysledku.
Financni aktiva ur¢ena k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocenovana realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty. Divodem pro pouZiti alternativ ocefovani finanénich aktiv do ostatniho Upiného
vysledku je rozhodnuti Ucetni jednotky na bazi jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zaudétovani.

4.4.2 Financéni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Uctovani, oductovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum
Fondu dodano. Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v readlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
prvotné zachycené v rediné hodnoté. Transakéni naklady jsou uétovany primo do nakladi ve Vykazu ziskd
a ztrat a ostatniho UpIného vysledku.

Financéni aktiva jsou oduc¢tovana, kdyz vyprSela prava na obdrzeni penéznich tokd zinvestic, nebo
Podfond pfeved| vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna tato finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz ziskd a ztrét a ostatniho uplného vysledku
na radku ,Cisté zmény rediné hodnoty finanénich ndstroji do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve kterém
vzniknou.
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Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany
ve Vykaz ziskll a ztrat a ostatniho uplného vysledku v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
finan¢nich nastroj do zisku nebo ztraty", jakmile na né Podfondu vznikne ndrok.

4,43 Presuny mezi Urovnémiv ramci hierarchie redlné hodnoty

Pro v§echny pfesuny finanénich nastrojl mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zac¢atku vykazovaného obdobi. V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo
k Zadnym presunim.

4.5 Financni zavazky ocenované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky klasifikované od poc¢atku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazkl nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na
odlisném zakladg; nebo

- skupina financnich aktiv, finan¢nich zavazk( nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategif; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vlozZeny derivat, pokud tento vlioZeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

Financ¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykaz o financni pozici v realné hodnoté. Zmény Cistych realnych hodnot se vykazuji
v polozce ,Cisté zmény realné hodnoty finanénich néstrojil do zisku nebo ztraty". Urokové naklady
z finan¢énich zavazkad klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na radku
,Cisté zmény redlné hodnoty financnich nastrojd do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody efektivni
urokoveé miry.

4.6 Zapo¢&teni finan&nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zUc¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vypofadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolec¢nosti nebo protistrany.

K datu mezitimni Ucetni zavérky Podfond neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou
predmétem ramcové dohody o vzajemném zapodcteni a zajisténi.

4.7 Investi¢ni akcie

Podfond vydava 3 tfidy investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drZitele. Tyto investi¢ni
akcie jsou klasifikované jako financni zavazky, jelikoz spliuji podminky finanéniho zavazku dle IAS 32
odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v
pfipadé likvidace Fondu budou naroky drzitelll zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni) a
soucasné se jednotlivé tridy akcif lisi v alokaci fondového kapitalu. Na zaklade vyse uvedeného nespliuji
investi¢ni akcie podminky pro vyjimku z klasifikace finanénich zdvazkd podle IAS 32.16A-16D. Investiéni
akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti o zpétny odkup.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o financni pozici vykazovane jako
,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii”.
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Investicni akce jsou vykazovany v cCastce hrazené za odkup investiCnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investi¢ni akcii zpét do Podfondu.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Podfondu pfipadajicich na investi¢ni akcie. Hodnota Gistych aktiv Podfondu pfipadajicich
na investiéni akcii je spocitana v souladu s alokaénim mechanismem stanovenym statutem Podfondu.
V souladu s ustanovenim statutu Podfondu jsou investi¢ni pozice precefovany mésicné za Ucelem
stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis a zpétny odkup.

Kurzoveé zisky a ztraty souvisejici s investicnimi akciemi jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci
polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastrojii do zisku nebo ztraty” a zéroven jako
snizeni/zvy$eni hodnoty Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investiénich akcii ve ,Vykazu zmén gistych
aktiv pfipadajicich na drzitele investiCnich akcii s pravem na odkup” v polozce ,Precenéni Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investic¢nich akcii".

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie, jsou vykazany a oceriovany v pofizovaci
ceng, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

4.8 Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty

Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucdsti
fadku ,Cisté zmény rediné hodnoty financ¢nich nastrojl do zisku nebo ztraty”.

4.9 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investic¢nich akcii z bézné
¢innosti

Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici
se Gistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho
Uplného vysledku jako finanéni naklady v polozce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm
investi¢nich akcii po zdanéni".

410 Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odloZené dané.
Splatnd dari

Danové neuznatelné naklady se pfipoctou a vynosy, které nepodIiéhaji dani z pfijmd, se odectou od zisku
béZzného ucetniho obdobi prfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a pfislusné zapocty.
Sazba dané z pfijma za rok 2024 a 2023 byla 5 % a to s ohledem na to, Ze Podfond splfiuje definici
Zakladniho investi¢niho fondu v souladu s § 17b Zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich z pFjm0.

OdloZens dari

Odlozend dan se vypocte na zakladé zavazkové metody ze vSech doc¢asnych rozdill mezi vykazovanou
Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. OdloZzené danové zavazky jsou
vykazovany v pfipadé odecitatelnych docasnych rozdill. O odlozené danové pohledavce se Gétuje pouze
v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Zze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muze
byt odloZzena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
kterou je pravdépodobné, Ze pfislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet
odlozené dané z pfijmu jsou pouzivany aktudliné platné danové sazby.

OdloZené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud existuje ze zakona
vymahatelné pravo kompenzace kratkodobych danovych pohledavek proti kratkodobym danovym
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zavazkdm a pokud se tyto odlozené danové pohledavky a zavazky tykaji dané z pfijmU vymérené stejnym
finan¢nim Uradem v pfipadé, Ze existuje zameér ¢isté Uhrady zUstatkd.

411 Vykaz o penéZnich tocich

Jelikoz hlavni ¢innost Podfondu spoc¢ivd v investiéni ¢innosti — investice do obchodnich podild
spolecnosti zabyvajici se numizmatickym materialem, pohledavek a jinych doplnkovych aktiv, jsou
penézni toky souvisejici s témito aktivitami prezentovany ve vykazu penéznich tok( jako penézni toky
z provoznich ¢innosti. Fond neprezentuje zadnou cast celkového penézniho toku jako penézni tok
z investicni ¢innosti ve svém vykazu o penéznich tocich.

V ramci penéznich tok( z financovani jsou zahrnuty penézni pfijmy a platby plynouci z operaci
s investi¢nimi akciemi, ev. jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu.

V Casti penézniho toku z provoznich Cinnosti je vykaz sestaven za pouziti pfimé metody.

5. Ddlezité ucetni dsudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

PFi pfiprave Ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni Podfondu odhady a urcéuje pfedpoklady, které
maji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazkd, vynosl a nakladd. Tyto
odhady a predpoklady jsou zaloZzeny na bazi historickych zkuSenosti a dalsich faktorech, které jsou
povazovany za pfimérené za podminek, pfi nichz se odhady Uc¢etnich hodnot aktiv a zavazd provadi, a to
v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se od odhad mohou lisit.
V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zakladé vedeni Podfondu své odhady na nazorech nezavislych
odbornikd.

Zmeéna v ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:

- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;

- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchdzejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchazejiciho obdob).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zdvazk{ nebo vlastniho kapitdlu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

5.1 Struktura Ucetnich vykaz(

Struktura a usporadani ucetnich vykaz(, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Podfondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, ze Podfond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord,
emitentem investi¢nich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléhd
urcitym pozadavkam ZISIF.

5.4 Odhad realné hodnoty finan&nich nastrojl

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované
na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouZiva posledni obchodovanou
trzni cenu pro financéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace,
kdy posledni obchodovana cena neniv rozpéti nakup-prodej, Management urci bod v ramci rozpéti nakup-
prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonéeni obchodovéni (v Ceské republice
do plinoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
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kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo
uzavieni devizy, ale pred okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zaveérecnych
kotaci jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt
povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefiovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi U¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které
jsou ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocerfiovani opci a dalsi
techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstupl a vstupl
specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je ur¢ena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro meéfeni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urcéitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Ur€eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost, vyZzaduje vyznamny uUsudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo
aktualizovanag, spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné
podileji na relevantnim trhu.

Vice informaci o redlné hodnoté je uvedeno v poznamce &. 12.

6. Prvni pfijeti IFRS

Tato UcCetni zavérka za obdobi kongéici 30. cervna 2024 je prvni, kterou Podfond pfipravil v souladu s IFRS.
Pro pfedchozi obdobi, véetné Ucetni zavérky sestavené za rok koncici 31. prosince 2023, Fond sestavil
Ucetni zavérku v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy (déle jen ,CZ GAAP").

Ugetni zésady uvedené v pozndmce 4 byly pouzity pfi pfipravé Ucetni zavérky za obdobi kongici
30. ervna 2024, pfi pfipravé Udajl za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok kongici
31. prosince 2023 a pfi pfipravé pocatecniho Vykazu o finanéni pozici podle IFRS k 1. lednu 2023, datu
prechodu Fondu na IFRS.

Pri sestavovani této ucetni zaverky Fond uplatnil nasledujici zavazné vyjimky z retrospektivni aplikace
jinych standardl IFRS:
a) Vyjimka odhadd. Odhady podle IFRS k 1. lednu 2023 a 31. prosinci 2023 by mély byt v souladu

s odhady provedenymi ke stejnym datlim podle CZ GAAP, pokud neexistuji dikazy o tom, Ze tyto
odhady byly chybné stanoveny nebo byl zéklad pouzity pro vypocet odhadl v rozporu s IFRS.

b) Vyjimka oductovéani finanénich aktiv a zdvazkd. Financéni aktiva a zavazky oductované pred
prechodem na IFRS nejsou znovu uznany podle IFRS. Management se rozhodl nepouzit kritéria

data prechodu na IFRS.

c) Vyjimka zajistovaciho Ucetnictvi. Podfond neuplatriuje zajistovaci Ucetnictvi.
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d) Nekontrolni podily. Podfond nesestavuje konsolidovanou Uc¢etni zavérku, tudiz tato vyjimka nenf pro
Fond relevantni.

e)  VIadni avéry. Podfond nedrzi viadni Gvéry.
f)  Klasifikace a oceriovani finanénich aktiv. Podfond aplikuje poZzadavky IFRS 9 pro klasifikaci
a ocenovani finanénich aktiv prospektivné od data prechodu na IFRS.

g) Vlozené derivaty. Podfond aplikuje pozadavky IFRS 9 k vlozenym derivatdm prospektivné od data
pfechodu na IFRS.

h) Opravné polozky k finanénim aktivim. Metodika pro vypocet opravnych polozek podle IFRS 9
se aplikuje retrospektivné. Podfond nepouziva model pro vypocet ECL.

Pri prvnim prijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Vzhledem k tomu, Ze Fond v rdmci své podnikatelské aktivity eviduje prevazné finanéni nastroje, at na
straneé majetku Ci zavazk(, a zaroven v souladu s CZ GAAP, od 1. 1. 2021 vykazuje a ocenuje finanéni
nastroje dle IFRS nema prvni prijeti vliv na hodnotu Vlastniho kapitalu, resp. Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitdl). V rdmci pfechodu na IFRS byla uskute¢néna
pouze reklasifikace Zisku/ztraty pripadajici na drzitele dosud nevydanych investicnich akcii z hodnoty
Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcif (vlastni kapital) do Vykaz ziskd
a ztrat a ostatniho UpIného vysledku.

Sesouhlaseni Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitél)

tis. K&
31.12.2023 1.1.2023

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii podle CZ GAAP 298 354 186 513

Cist4 aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcii podle IFRS 298 354 186 513

Sesouhlaseni zisku (ztraty) po zdanéni a Gplného vysledku hospodareni celkem za obdobi 1-6/2023
tis. K& 1-6/2023
Zisk nebo ztréta za Uc¢etni obdobi po zdanéni podle CZ GAAP 18 061
Re-klasifikace ocefovacich rozdild k nevyporadanym Upistim
. S 9 : o ) 530
investicnich akcii z vlastniho kapitalu do zisku

Zisk (ztrdta) po zdanéni podle IFRS 18 591
Uplny vysledek hospodarFeni celkem podle IFRS -

7. Vykazovani podle segmentu
Hlavni ¢innost Podfondu spociva v investovani finanénich prostfedk( do majetkovych ucéasti v jinych
spolecnostech a poskytuje Uvéry. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment.

Informace poskytnuté dale v této Ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace zvefejnéné v
souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.

8. Komentare k Vykazu o finanéni pozici

8.1. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

v tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 07.01.2023
Z(statky na béZnych Gétech 9758 12 345 1065
Celkem penézni prostredky 9758 12345 1065

Penézni prostfedky na béznych Uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.
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8.2. Poskytnuté pujcky
Poskytnuté Uvéry jsou realizované se spriznénymi stranami s rozhodnym vlivem a jsou vedené v EUR.

Pohledavky z titulu poskytnutych pUjéek predstavuiji jistinu, nabéhly urok k jistiné a pfecenéni na realnou
hodnotu.

v tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 01.01.2023

splatné od 1 roku do 5 let 166 058 134960 161739
Celkem poskytnuté pGjcky 166 058 134960 161739
z toho jistina 131 321 109 322 147 756

z toho uroky 34737 25638 13983
Celkem redlna hodnota 166 058 134 960 161739

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k ndsledujicim penéznim a nepenéznim cCerpani a splatkam
poskytnutych pujcek:

.y Splatky
Redlnd 1 kna ~ Splstky-  Redlnd
. hodnota <MM@  Eerpani—  Cerpani—  Nabghly L opEy T
v tis. K& K01.01 redlné enésni nependsni Grok penézni  nepenézni hodnota
-, hodnoty P P ve. ve€. Uroku  k 30. 06.2024
2024 .
Uroku
Poskytnuté
PUCY 4134060 1580 20723 - 8795 - - 166 058
spfiznénym
stranam

CELKEM 134 960 1580 166 058

8.3. Majetkové ucasti

Podfond klasifikuje své investice do dcefinych spole¢nosti jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financ¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz ziskd
a ztrat a ostatniho Uplného vysledku na Fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich ndstroj do zisku
nebo ztraty” vobdobi, ve kterém vzniknou. Finanéni investice do obchodnich spole¢nosti jsou
precenovany na realnou hodnotu ke konci kalendarniho roku a v poloviné kalendarniho roku, tj. posledni
ocenéni na realnou hodnotu bylo stanoveno k datu mezitimni Uéetni zaveérky, tj. 30. 06. 2024.

30. 6. 2024 Investice v tis. K&
Datum pofizeni Spolegnost 180 Podil Pofizovaci Redln& Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 2';‘2“ Balanced 5537 530 100 % 85555 151534 65979
06.09.2023 Numi IZ, s.r.o. 196 98 976 100 % 310 10057 9747
CELKEM 85865 161 591 75726
31.12.2023 Investice v tis. K&
Datum pofizeni Spolegnost 180 Podil Pofizovaci Redln& Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 2';‘2“ Balanced 5537 530 100 % 85555 142663 57108
06.09.2023 Numi IZ, s.r.o. 196 98 976 100 % 10 10941 10931
CELKEM 85565 153604 68 039
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01.01.2023 Investice v tis. K&
Datum pofizeni Spolegnost 160 Podil Pofizovaci  Redlna Precenani
hodnota hodnota
20.09.2019 Z“r”;' Balanced 55 37 537 100 % 20849 64288 43439
CELKEM 20849 64288 43 439

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k pfiplatku mimo zakladni kapital do spole¢nosti Numi IZ, s.r.o. ve
vysSi 300 tis. K&.

V minulém Ucetnim obdobi Podfond zaloZil majetkovou U¢ast Numi I1Z, s.r.o., kdy slozil zakladni kapital ve
vySi 10 tis. K. Soucasné byl uskutecnén priplatek mimo zakladni kapital do spolecnosti Numi Balanced
s.r.o. ve vysi 64 706 tis. K.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyby financnich investic srozdélenim na penézni a nepenézni
transakce za sledované obdobi:

v tis. K& Redlnéd PiirGstky — PfirGstky — Pfedpisy Zména  Ubytky — Ubytky — RedIna
hodnota  penézni nepenézni dividend redlné penézni nepenézni  hodnota
k1.1. hodnoty k 30. 6.
2024 2024
Numi Balanced
142 663 - - - 8871 - - 151534
S.I.0.
Numi IZ, s.r.o. 10 941 300 - -1184 - 10057
CELKEM 153 604 7 687 161 591

8.4. Obchodni pohledavky a jiné pohledavky

tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 07.01.2023
Ostatni pohledavky

Ve sledovaném obdobi byly jiné pohledavky tvofeny pohledavkou ve vysi 3 tis. K& ztitulu kauce za
pronajem 3 ks schranek drahych kovl (31. 12. 2023: 3 tis. K¢&; 1. 1. 2023: 2 tis. K¢). K31.12.2023a 1. 1.
2023 obdobi tvorila ostatni pohledavky navic pohledavka ve vysi 6 tis. KE evidovana za Numi Balanced,
s.r.o. z titulu Uhrady faktury za notarsky zapis. Tato pohledavka byla ve sledovaném obdobi odepsana.

8.5. Naklady a prijmy pristich obdobi

tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 01.01.2023
Néklady pristich obdobi

Podfond eviduje ve sledovaném i minulém obdobi naklady pfistich obdobi za prondjem 3 ks schranek
drahych kov( ve vysi 36 tis. K¢ (31. 12.2023: 62 tis. K¢; 1. 1. 2023: 45 tis. K¢).

8.6. Obchodni zavazky a jiné zavazky

tis. K& 30.6.2024 31.12.2023 01.01. 2023
Dodavatelé 179 132 256
Dohadné polozky pasivni 279 721 77

Jiné zavazky
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Dohadné polozky pasivni ke konci sledovaného obdobi tvori 169 tis. K¢ dohad na audit, 36 tis. k¢ dohad
na sluzby depozitare a 74 tis. KC za obhospodarovani a sluzby dle ceniku obhospodarovatele.

V minulém ucetnim obdobi jiné zavazky ve vySi 9 tis. K¢ tvorili preplatek vznikly pfi splaceni dvéru. Tento
preplatek byl ve sledovaném obdobi vracen.

8.7. Zavazky z upsani investicnich akcii

Zavazky z upsani investi¢nich akcii pfedstavuji zavazek Podfondu za akciondfi vydat investi¢ni akcie za
upsané prostredky a zisk/ztrata na drzitele dosud nevydanych investicnich akcif pfedstavuje zavazek za
akcionari ve vysi zisku, ktery pfipada na nevydané investicni akcie k 30. 06. 2024. K vyrovnani zavazku
dojde emisi investicnich akcii.

8.8. Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s prévem na odkup

Fond vyddva k Podfondu 3 druhy investi¢nich akcii — Prioritni investi¢ni akcie EUR (NUM PIA EUR),
Vykonnostni investicni akcie EUR (NUM VIA EUR) a Prioritni investicni akcie CZK (NUM PIA CZK).

Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Investicnim akciim NUM PIA EUR byl pridélen ISIN: CZ0008043247, investicnim akciim NUM VIA EUR byl
pfidélen ISIN: CZ0008043411 a investicnim akciim NUM PIA CZK byl pridélen ISIN: CZ0008052412.

NUM PIA EUR akcie Podfondu byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na Burze cennych papird
Praha, a. s., a to ode dne 02. 01. 2023.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost investora, spliuji definici finan¢niho zavazku
dle bodu 11 IAS 32 Financni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, ze emitované cenné papiry
nesplnuji vyjimky stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak
klasifikuje své investicni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst.
1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze vykézany v polozce
,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii”.
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S investiénimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie Podfondu,

odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu,

e podil na zisku z hospodareni Podfondu s investiénim majetkem Podfondu,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se Podfondu,
e pravo za podminek stanovenych Zakonem na valné hromadeé hlasovat,

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu
a Podfondu,

e pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie Podfondu nebo v
pfipadé exekucniho pfikazu k prodeji investi¢ni akcie Podfondu pfedkupni pravo k investi¢nim
akciim jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 Zakona,

e pravo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie,
e podil na likvida¢nim zUstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyro¢ni zpravy nebo pololetni zpravy
Podfondu, pokud o né akcionar pozada.

Podfond vydava investicni akcie za aktudlni hodnotu vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz
se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostredkd poukézanych upisovatelem na Ucet
Podfondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem Podfondu. Investicni akci Ize vydat pouze na zakladé verejné
vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni
s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Vyslednd ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii” je zakladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadfena v EUR (NUM PIA EUR a NUM VIA EUR)
nebo v CZK (NUM PIA CZK).

Nize uvedena tabulka zobrazuje hodnoty investi¢nich akci a vyvoj jejich poc¢tu za sledované obdobi:

Ks 30. 06. 2024 31.12.2023
Pocet investicnich akcii NUM VIA EUR na zacatku obdobi 100 000 100 000
Pocet investi¢nich akcii NUM PIA EUR na zac¢atku obdobi 6257 162 4560 049
Pocet vydanych investicnich akcii NUM PIA EUR v obdobi 302 242 1697113

Podet investi¢nich akcif NUM PIA EUR na konci obdobi 6 559 404 6257 162

Pocet investi¢nich akcii NUM PIA CZK na zac¢atku obdobi - -
Pocet vydanych investi¢nich akcii NUM PIA CZK v obdobi 5800 000 -

Potet investicnich akcii NUM PIA CZK na konci obdobi 5800 000 _
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Nize uvedena tabulka zobrazuje hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&

Tiida 30. 06. 2024 31.12.2023
Hodnota NUM VIA EUR 11,1700 9,8781
Hodnota NUM PIA EUR 1,8333 1,7707
Hodnota NUM PIA CZK 1,0000 -

9. Komentére k Vykazu zisku a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

9.1. Cisté zmény reéIné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty

tis. K& 01-06/2024 01-06/2023
Zmény z precenéni financnich nastroju 6 940 8694
Poskytnuté pujcky 1580 -2 500
Majetkové Ucasti 7687 8293
Emitované cenné papiry -2 563 2 040
Ostatni financni nastroje 236 861
Vynosové uroky z toho: 8795 11 099
Poskytnuté pujcky 8795 11 099
Celkem 15735 19793

9.2. Vynosy z poplatk( a provizi
Vynosy z poplatkll a provizi ve vysi 143 tis. K¢ predstavuji ve sledovaném ucetnim obdobi vstupni
a poplatky investor( vyplyvajici z Upisl investi¢nich akcii. V minulém srovnavacim obdobi nebyly tyto

poplatky evidovany.

9.3. Spravni a ostatni naklady

v tis. K& 01-06/2024 01-06/2023
Sluzby depozitare -218 -218
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -642 -885
Naklady na poplatky a provize -1 -7
Naklady na audit -169 -37
Pravni a notarske sluzby -10 -3
Poradenské a konzulta¢ni sluzby -18 -14
Ostatni spravni naklady -77 -57
Ostatni naklady -25 -17
Celkem -1170 -1 238

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitafrskou smlouvou, kterou
v daném ucetnim obdobi vykonavala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodafovatele, kterou vykonava spoleénost AVANT investiéni spole¢nost,
a.s., jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce individudiniho
statutarniho organu akciové spole¢nosti.

Naklady na poplatky a provize predstavuji bankovni poplatky na béznych ucétech.
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Ostatni spravni naklady Fondu jsou ve sledovaném obdobi tvofeny predevsim naklady na sluzby
Centralniho depozitafe cennych papird ve vysi 16 tis. K&, odpis historické pohledavky evidované za Numi
Balanced, s.r.o. ve vysi 6 tis. K&, ro¢ni poplatek burze cennych papirl ve vysi 50 tis. K& za obchodovani na
trhu a 5 tis. K¢ za potvrzeni pro audit.

Ve minulém srovnavaci obdobi ostatni spravni naklady tvorily naklady za spravu a uschovu cennych
papirt ve vysi 42 tis. K&, potvrzeni pro audit ve vysi 2 tis. K& a ostatni drobné spravni naklady ve vysi 13
tis. KC.

Ostatni naklady tvofi ve sledovaném obdobi néklady na pronajem 3 ks schranek na uschovu drahych kovd
ve vysi 25 tis. K& (2023: 17 tis. K¢&).

9.4. Dané z prijmu

Splatna dan je ve sledovaném Ucetnim obdobi kalkulovéana z dafiového zisku Podfondu, ktery je zdanovan
danovou sazbou ve vysi 5 % s ohledem na statut verejné obchodované investicni spolecnosti.

Dan ze zisku vykazana ve vysledku hospodareni

viis. K¢ 01-06/2024 01-06/2023

Splatna dan béZného roku zauctovana do nakladud -397 -494

Splatna dan minulého roku zatc¢tovana do nakladd 346 -

Odlozena dar zauc¢tovand do nakladd v bézném roce - -

Dan z pFijmU -51 -494
Splatna dari

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi
397 tis. K&. Za sledované obdobi Fond uhradil zalohy na dan z pfijm0 ve vysi 174 tis. K& a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zavazek za finanénim Ufadem z titulu dané z pfijmU ve vysi 223 tis. K&.

tis. K& 30.6.2024 30.6.2023
Zisk (ztrata) pred zdanénim 14708 18 555
Pricitatelné polozky 10900 6379
Odcitatelné polozky -17 668 -15054
Zaklad dané pred odectem dariové ztraty 7940 9880
Odecet danové ztraty z minulych let - -
Z&klad dané 7940 9880
Dari z piijm0 ve vysi 5 % - Ceské dariovd povinnost 397 494

Dari celkem -397 -494

NiZe uvedena tabulka zobrazuje efektivni dafiovou sazbu za sledovana obdobi:

tis. K& 30.6.2024 30.6.2023
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 14708 18 555
Dan za sledované obdobf 397 494
Dan celkem 2,70 % 2,66 %
OdloZend dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.
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10. Transakce se spfiznénymi osobami

Pohledavky Zavazky Vztah Popis

k emitentovi transakce ORI TR EEe

Spojena osoba k 30/06/2024 k 30/06/2024
v tis. K& v tis. K¢

Numi Balanced dcefiny Smlouva o GvErowy ramec do wie 6
s.r.o., 1C0O: 08532 139 074 - podnik Ucetni  Uvéru ze dne 840 miBII EUR y
532 jednotky 09.11. 2021 ’
Numi IZ, s.r.o. dceW e $mv|ouva ° uvérovy ramec do vyse
100 1Qé 98 9%6 26 984 - podmk ucetni  Uvéru ze dne 5 000 tis. EUR

’ jednotky 20.12.2023 )

11.0dmény kli¢ového vedeni
Podfond nema zadné zaméstnance.

V prezentovaném obdobi byla z Podfondu vyplacena odména ¢lenovi predstavenstva AVANT investi¢ni
spolecnost, a. s. na zakladé Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu ve vysi
642 tis. K& (20283: 885 tis. K&). Zadné dalsi odmény nebyly vyplaceny.

12. Rizeni rizik

Cinnost Podfondu je vystavena rliznym finanénim rizikdim, zejména:

e trznimu riziku (véetné urokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
ménového rizika a cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity

Podfond je rovnéz vystaven provoznim rizikim, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty
cennych papir(l drzenych v Uschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze
existuje vhodny pravni ramec, eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirl drzenych custodianem,
v pfipadé jeho selhani miZze byt schopnost Podfondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z uUrovné rizika, kterému je
Podfond vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.
Rizeni t&chto a dal$ich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spoleénost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvalenych pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménoveé riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich ndstrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu,
resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitQ pro
jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce obhospodafovatel vyhotovuje analyzu
ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spole¢nost s pfedchozim
stanoviskem investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pficemz dva ¢leny jsou voleny na
spole¢ny navrh vSech akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na ndvrh predsedy
statutarniho organu Obhospodarovatele. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskutecnéni
transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti opera¢niho rizika.
Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z divodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investiéni
strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Podfondu. V pribéhu ucetniho
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obdobi nedoslo k Zzadnym zdsadnim zmeénam v existenci financnich rizik, v jejich Fizeni &i v definici
investi¢nich limitl ve statutu Podfondu.

VyuZzitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvysit expozici Podfondu vici témto rizikiim, coz mlze
také zvysit potencialni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice Fidi
soucasné. Podfond ma stanovené specifické limity pro Ffizeni celkové potencidlni expozice téchto
nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost puljcky az do maximalni vyse 400 % cCistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pujcek nesmi pfesahnout 20 let.
Statutem Podfondu je pfi poskytovani uvérl z majetku Podfondu poZadovano poskytnuti pfiméreného
zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé&, na niz ma Podfond Uc¢ast umoznujici tuto osobu ovladat.
Podfond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajiSténa darfiova uznatelnost souvisejicich Urokovych
nakladd.

Podfond pouziva rlizné metody k mé&feni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

11.7 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&Zné Ucty kreditni  UniCredit Bank 5867 1,8 %
B&7né Ucty kreditni  UniCredit Bank EUR 3897 1.2%
Obchodnf podily trznf Numi Balanced, s.r.o. 151 534 44,9 %
Obchodni podily trzni Numi IZ, s.r.o. 10057 29 %
Ovéry kreditni,  Numi Balanced, s.r.o. 41,2 %

urokové  EUR 139 074

Uveéry E;ii';?e Numi1Z, s.r.0. EUR 26 984 B0%
Ostatni - 3 0,0 %
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 36 0.0 %

Celkovy soucet 337 446 100,00 %

11.2 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu
12.1.1. Trzni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich
podminek zplsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investiénich nastrojd v majetku
Podfondu. Podfond mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvd na financnich trzich
a zvysSené volatility utrpét znacné ekonomickeé ztraty.
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Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * Ztrata  Vlastni kapital/CAl
parametr

riziko ceny obchodnich podild 161591 *15% 24 239

urokoveé riziko uverl 166058 * 1 % 1661

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dol{

urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu Urokové kfivky smérem vzhiru
12.1.2. Riziko likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: stifedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno véasné a pfimérené zpenézeni
dostatec¢ného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku
Podfondu nebo Nemovitostnich spolec¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku
Podfondu, do penéznich prostredk’ mze byt potom uréita transakce zatizena dodateénymi transakénimi
naklady nebo ji nelze provést v poZzadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty
z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem
vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostredkd v majetku
Podfondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finan¢nich zavazkd Podfondu (v tis. K&):

tis. K¢ Vazeny Do 1 Nad 1 Nad5 Celkem
pramér roku azb5let let
efektivni
Urokové
sazby
Zavazky (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele 0 2708 0 0 2708
investi¢nich akcii)
Cistd aktiva pr|padaJ|C| na drzitele investicnich akcif 0 334738 0 334738

e posea R R T

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazk( vici nespriznénym subjektiim
a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Podfond snazi udrZzovat dostatecny
objem penéz a penéznich ekvivalenty, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem
likvidnich prostredkd, které Podfond musi udrzovat na svych bankovnich Uctech je zakotven ve Statutu
Podfondu.

12.1.3. Uvérové riziko (stupefi vystaveni Podfondu riziku: nizké)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit
své dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind pinéni),

ke kterym se zavazala.
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Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:

+ z Uveér( a zapUjcek poskytnutych Podfondem;

- z pohledavek postoupenych na Podfond;

+ z obchodnich pohledavek;

- penéznich prostfedk( uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Uvérd a zapujcek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je
snizovano provefovanim dluznikG v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce
oddélenim Fizeni rizik Investicni spolecnosti jako obhospodarovatele Podfondu a prebiranim externiho
ratingu dluznik(l stanovenych spoleénosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investicni spolecnost jako obhospodarovatel Podfondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje uvérové expozice Podfondu,
které povazuje z pohledu Uvérového rizika za duilezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika muze
vzniknout v dlsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZzce predvidat a odhalit (napfiklad podvody).
Investi¢ni spolec¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového

a obchodniho rizika protistrany.

VysSe jistiny Uvérl poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo
dluhopistim vydanym jedinym emitentem by neméla pfekrocit 95% hodnoty aktiv Podfondu.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Podfondu viéi Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K¢ Uvéry Pohledavky Bézné Ostatni Celkem
ucty

Standardni 166 058 0 9758 0 175816

Po splatnosti 0 0 0 0 0

Prfesmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0

0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 166 058 ‘ 9758 n 175816

Stav obchodnich pohledavek Podfondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti. Penézni
prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u UniCredit Bank a.s., ktera je regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je tak nizké.

12.1.4. MénoVé riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Ménové spocivajici v tom, Ze hodnota investice m(ze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond
muze drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mlze stoupat
nebo klesat v ddsledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzl mohou mit za

nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zUstatky.
Funkéni ménou Podfondu je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méng, je prepocitana,
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stejné tak jsou prepoditavany zlstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. DUsledkem je
vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 30. 06. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné zdstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 5867 3891 9758
Poskytnuté pujcky 0 166 058 166 058
Majetkové Ucasti 161 591 0 161 591
Ostatni pohledavky 3 0 3

Néklady a prijmy pfistich obdobi
Celkem k 31. prosinci 167 458 169 949 337 446

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Podfondu k 30. 06. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zavazky (mimo Cistych aktiv pripadajicich na drzitele 2708 0 2708
investi¢nich akcii)

Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akeif 5800 328938 334738

Celkem k 31. prosinci 8 508 328938

Expozice Podfondu na meénové riziko je stfedni. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici
a pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménového kurzu CZK/EUR.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazk( Podfondu vici zménam
devizovych kurz( k 30. ¢ervnu. Analyza je zaloZzena na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz
zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné z(stdvaji konstantn.

tis. K& Sménny kurz Zména Kurzovy zisk Zména  Kurzovy zisk (+)
CZK/Ména kurzu (+) (+)ztréta (-)  kurzu () ztréta (-)
CZK/EUR 25,030 2% 3399 2% -3399

Celkem k 31. prosinci 25,030 3399 -3399

12.1.5. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)
Koncentrace pozic mize Podfond vystavit ztratdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podfond ma koncentraci pouze vicéi jedné
protistrané.

12.1.6. Urokové riziko (stuperfi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Podfond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého Urokového vynosu a

hodnoty finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje ucinkdm
kolisani prevladajici Urovné trznich urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich

tokd.
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12.1.7. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni
Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodafovatel, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho Fizeni.

12.1.8. Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stupen vystaveni Podfondu
riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpeéné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Podfondu mize Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku
vést k v&tsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi
investicnimi zarizenimi s obdobnymi investicnimi cili. Soucasn€, zejména potom v pocatku existence
Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu predstavovat zna¢ny podil na celkovém majetku Podfondu,
a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve
Podfondu.

12.1.9. Riziko refinancovani tvéru (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim Uvérd pfijatych na ucet Podfondu nebo spocivajici v tom, Zze Podfond
nebo pfislusna spoleénost mdze celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim
financovanim (at jiz ve formé uvéry, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢&i lepsich, nez jsou
stavaijici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

12.1.10. Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spogivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mUze snizit v disledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava
treti osoby, vécného bremene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze
Podfond pfed kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

12.1.11. Operachni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrdta vlivem nedostatkd ¢&i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného
opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
osoby, kterda ma v uschoveé nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo Investi¢ni akcie.

Fond ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikaéni infrastruktufe. Podfond je zavisly na finannich, UcCetnich a jinych systémech
zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna radou
problémd, jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systémd, Utoky
pocitacovych hackerd, pocitacovych vir(, teroristické Gtoky, a jiné. Podfond tak muze utrpét vyznamné
finanéni ztraty, nesplnéni dluhd vaci klientdm, regulaénim zdsahlm a poskozeni reputace. Skupina je
vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v dUsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko m(ze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo
vyUctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysSily a ocekava se jejich dalsi rist.

Fond muiZe utrpét ztraty v dasledku pochybeni zaméstnance Investicni spolec¢nosti jako
obhospodarovatele Podfondu ¢&i ¢lena orgdnl Podfond. Podnikdni Podfondu je vystaveno riziku
nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancd
Investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lend organt Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému
poskozeni dobrého jména nebo k finanénim Skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim predchazet
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a opatfeni, ktera Podfond a Investi¢ni spole¢nost pfijima za Ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

12.1.12. Riziko potencidlniho stfetu zajm0 (stuper vystaveni Podfondu
riziku: stfedni)

Potencialni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Podfondu a zakladateli Podfondu. V budoucnosti
nelze vyloucit zmény strategie Podfondu tak, Zze néktery ze zakladatelll zacne podnikat kroky (fuze,
transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch
zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch Podfondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcif.
AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajm{ ¢imz se potencidlni riziko
minimalizuje.

12.1.13. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem, jejichz podily tvori soucast majetku
Podfondu, mizZe byt zmarena v ddsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem
a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

12.1.14. Riziko zruseni Podfondu (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych divodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) primérna vyse fondového kapitdlu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢éastky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢éastky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd, napt. v pfipadg, kdy Podfond
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Dale mlze byt Podfond zrusen napfiklad z divodu Zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich
fondd s pravni osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.
Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zékonem stanovenych divodd. Podfond mlze byt zruSen
napfiklad i z dlvodd ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé hospodarskych problémd
Podfondu).

12.1.15. Riziko odejmuti povoleni k ¢&innosti Obhospodarovateli (stuperi
vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
Upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho Fizent;

12.1.16. Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stuperi vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

12.1.17. Rizika spojena s finanénimi derivaty (stupefi vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Rizika spojend s jednotlivymi typy derivatl, kterd maji byt nabyvany na ucet Podfondu, kterymi jsou
v zasadé rizika trzni, a to zvlasté ménova &i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé
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finangnich derivatd, které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond
navic vystaven uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli pocatecni investice do
finan¢niho derivatu mlze byt maléd (anebo zadnd), mdze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat
podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi
vysi pInéni jednotlivych smluvnich stran v rdmci uzavieného finan¢niho derivatu.

12.1.18. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

+ Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Podfondy;

« Riziko odchylky aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty otevfené pozice Investora
na Podfondu v disledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatk( pfi odkupu Investi¢nich akci;

« Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, Zze Obhospodarovatel je za uréitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mize zplsobit zménu aktualni hodnoty
Investi¢nich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

« Riziko vztahuijici se k odpovédnost vi&i tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zplisobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se mlze projevit
negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze nahrada skody bude pinéna z majetku Podfondu, nebo
tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Podfondu, nesplni;

- Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z divodid nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

- Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ mdze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zru$eni Podfondu a Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investi¢niho horizontu;

+ Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Podfondu
anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Podfondu;

- Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mdze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby
Ci poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceskeé republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem,
nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

- Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici z toho, Ze pripadné poplatky a srazky uplatfiované vici Investorovi
mohou ve svém dusledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

+ Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, Ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné
prevzatou povinnost, mdze byt vici nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni ¢istého
vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napriklad Investorovi, ktery
nesdélil pfislusné Udaje ohledné své darnové rezidence, mdze byt na protiplnéni, které mu ma byt
vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

» riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou obhospodarovatelem zohledriovana v souladu se
zvefejnénou politikou zaclefiovani rizik do procesU investi¢niho rozhodovani.
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13.Redlna hodnota

Zadna financni aktiva a zavazky Podfondu nejsou obchodovény na aktivnim trhu, a proto se uréuji pomoci
ocenovacich metod. Fond vyuziva rlizné metody a ¢ini pfedpoklady zaloZené na trznich podminkach, které
existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahmuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokld, modely ocefiovani opci a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastrojd, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Podfond pouzit ocenéni provedena nezavislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZena na ocefhovacich metodach a technikdch, které jsou
v8eobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni
nekotovaného vlastniho kapitdlu, pohledavek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v pribéhu
finan¢niho roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu
pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé pfedpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urCitosti a pouzité
ocenovaci metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Podfond ma. Ocenéni
se proto pfipadné upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalSich faktord, véetné modelového rizika, rizika
likvidity a rizika protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 30. ¢ervnu 2024.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Urover 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkovy
zUstatek
Aktiva
Poskytnuté pujcky - - 166 058 166 058
Majetkové Ucasti - - 167 591 167 591
Celkem k 31. prosinci = = 327 649 288 564

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

tis. K& Urovef 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Zcfjesl!:;[\é{
Aktiva
Poskytnuté pujcky - - 134960 134960
Majetkoveé Ucasti 153 604 153 604

Celkem k 31. prosinci _— 288 564 288 564

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné redlnou hodnotou k 1. lednu 2023.

tis. K& Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 z(:‘.’i'lt(;t\éi
Aktiva
Poskytnuté pujcky - - 161739 161739
Majetkové Ucasti 64 288 64 288

Celker k 31. prosinci _— 226 027 226 027
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Investice Podfondu zafazené do uUrovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou
obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu
a pohledavky z poskytnutych pljcek a podfizenych uvérl. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny
nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na drovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem
nebo internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda ur¢eni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd
Fondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty investi¢ni akcie Fondu jsou obsaZeny v provadécich
pravnich predpisech a statutu Fondu.

U vybranych finanénich nastrojd, jimiz jsou vtomto pfipadé zlstatky na béznych Uétech, zavazky
a pohleddvky s kratkou dobou splatnosti mize byt redina hodnota zejména z dlivodu zanedbatelného
kreditniho a Urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana nabéhlou hodnotou. Poroto se Ucetni
hodnota rovna realné hodnoté.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného
ucetniho obdobi jsou nasledujici:

s o Ocenovaci _y
tis. K¢ Realna hodnota technika Pouzité vstupy
Aktiva
166 058 DCF Model Pribor, Euribor,
Poskytnuté pljck IRS CZ, IRS EUR,
yinute pujery ARAD, ECB Data
Ware House
161 591 Trzni odhad; DCF Financni vykazy
Majetkové Ucasti Model;

Reprodukeni cena

Uvéry jsou ocenény pomoci metody diskontovanych penéznich tokg. Diskontni sazba odrazi kreditni riziko
stanovené prfes DRSK model a trzni riziko reprezentované saznou pro nové Uvéry poskytnuté v EUR dle
ECB. Vazeny primeér diskontni sazby &ini 15% p.a.

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou ocenény pomoci substanéni metody.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢atec¢nich a koneénych stav( financ¢nich nastroju, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v tUrovni 3.
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Sladéni pohybi na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroj je k 30. 6. 2024 nasleduijici:

Redln& Zisk Nékupy/  Prodeje Emise  Vypofddan Prevody  Redélnd
hodnota /ztrata Vznik 1 zado hodnota
k1.1. z pfecen urovné k31.12.
tis. K& éni do 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohleddvky za 134960 1580 29518 0 0 0 0 166058
nebankovnimi
subjekty
Ugasti s 153 604 7 687 300 0 0 0 0 161591
rozhodujicim
vlivem

| Celkemaktiva | 288564 | 9267 29818 | 0| 0| 0l 0] 37768

Sladéni pohybt na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2023 nasledujicf:

Realna Zisk Nakupy/ Prodeje Emise Vypofadan Prevody  Reélna
hodnota /ztréta Vznik 1 zado hodnota
k1.1. Z pfecen drovné k31.12.
tis. K& énido 3
vysledku
hospodar
eni
Aktiva
Pohledavky za 161739 4409 312300 0 0 -343 488 0 134960
nebankovnimi
subjekty
Ugasti s 64 288 24 600 64716 0 0 0 0 153604
rozhodujicim
vlivem

. 226 027 29009 | 377016 -343 488 288 564
Celkem aktiva

Podfond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, uvérového a trzniho rizika a upravuje model
ocenovani dle potreby.

Béhem roku 2024 a 2023 nedoslo k zadnym presundm mezi Urovnémiv ramci hierarchie redinych hodnot.
Za sledované obdobi nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro droven 3 méreni realné hodnoty.

14. Podminéna aktiva a zavazky

Podfond nevede zadné pravni spory, z nichZ by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna

aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skute¢nosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.
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15. Udalosti po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem.

V Praze dne 27.9.2024

Podpis statutarniho zastupce:

I1a /?
Wl C et

Ing. Vladimir Bezdek, M.A.
povéreny zmocnénec Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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5. Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu

Aniv pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi nebude na Fondu jako takovém probihat zadna ¢innost. Vyhled
pro ¢innost Podfondu je popsan v jeho samostatné vyro¢ni zprave.

V pribéhu aktualniho Uc¢etniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu nadale zhodnocovat svij majetek.
Podfond bude realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investi¢ni akcie (NUM PIA EUR), které jsou vefejné
obchodovany. Vramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2024 vyplatu dividendy ve vztahu
k zadnému druhu akcif vydavanych k Podfondu.

Na ekonomické aktivity Fondu nebudou, s velkou pravdépodobnosti, dopadat klimatické zmény, a to v
kratkém, stfednim ani dlouhodobém horizontu.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadd konfliktu na Ukrajing, jeho pfipadné dalsi
eskalace ¢i rozSifeni do jiné oblasti, kde rizikem je predevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a
energii, pripadné celosvétovy obchod. Byt byly od pocatku konfliktu postupné nalezeny nahradni zdroje a
prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima prelomu let 2022 a 2023 zejména v Evropé pomohla, jedna
se o alternativy drazsi a s potencionalné nedostate¢nou dostupnosti potfebného mnozstvi (omezeni a
vyssi nakladnost produkce, prepravy ¢i skladovani) i pro zimu prelomu let 2023 a 2024, zejména pfi
vyskytu kumulace poptavky, napf. z ddvodu nadprdmeérné chladné zimy. Dopad na Fond by byl zejména
kvdli moznému zvysSeni inflace, Urokovych sazeb a snizeni koupéschopnosti obyvatel a investic
v ekonomice.

V prdbéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude pokracéujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles
spotfebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity
napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné prlimyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a
souvisejicim prodejem a vystavbou bytl, poklesem HDP a zhor§enim ziskovosti firem. Rizikem je také
rlst defaultd a rlst kreditnich pfirdZzek s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Tento
negativni dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbératelskych fetézcl
po obdobi uzavér kvlli COVID-19 a ocekdvanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych
sazeb narodnich bank; zlepseni vsak mUze byt pomalejsi, nez je pfedpokladano. Pozitivné z pohledu HDP
také plsobi silny trh prace, byt se soucasné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Pololetni financni zpravy existuje znacnd mira nejistoty ohledné efektu téchto
predpokladt a rizik na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a
dluh( Fondu.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze zkraceny soubor Ucetni zavérky podava vérny a poctivy
obraz o majetku, zavazcich, finan¢ni situaci a vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu a popis
obsazeny v pololetni financni zpravé obsahuje vérny prehled dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich
6 mésicich ucetniho obdobi, a jejich dopadu na zkraceny soubor Ucetni zavéerky, spolu s popisem hlavnich
rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicl Ucetniho obdobi, a rovnéz popis transakci se spfiznénymi
stranami v prvnich 6 mésicich ucetniho obdobi, které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni Fondu a
Podfondu.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 27.9.2024

yy N / /
Podpis: /L/K‘Um)é/&{'/(/{jqb
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