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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
AIFMR kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitaie, pakovy efekt, transparentnost a dohled

Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolenostech a
investicnich fondech

VoBUP

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
ZOK Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
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1. Zikladni udaje o fondu a ii¢etnim obdobi

Nazev fondu: TOLAR SICAYV ass.

ICO: 066 97 615

Sidlo: Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

I1CO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodatovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

Ugetni obdobi: 1.1.2019 - 31. 12. 2019

2. Investi¢ni cile fondu

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkti vlozenych akcionati Fondu, a to na zakladé¢
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou zejména: ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a tivérové obchody, doplikove pak
investice do nemovitosti a to do 10 % objemu aktiv, s tim, Zze vynosy investic Fondu budou ptfevazné opatfovany
prijmem z kapitalovych ziskt, z dividend a z Grokd. Prevazna ¢ast zisk plynoucich z portfolia Fondu bude v
souladu s investi¢nim cilem uvedenym vyse dale reinvestovana.

3. Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

a) Pi‘ehled investi¢nich ¢innosti

V priibéhu roku 2019 fond realizoval investi¢ni ¢innost v souladu s platnym statutem.

Konkrétni informace o hospodafeni fondu poskytuje ucetni zavérka za rok 2019 ovéfena auditorem vcetné
prilohy a zpravy o vztazich. Hospodateni fondu bylo ovéfeno auditorskou spolecnosti APOGEO AUDIT s.r.0.

K31. 12. 2019 fond vykazal celkova aktiva ve vysi 736 663 tis. K¢, pficemz z této castky predstavuji
neinvesti¢ni aktiva 100 tis. K&, ktera fond eviduje oddélené na bézném bankovnim uétu a ktera predstavuji stav
splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu. Investi¢ni vlastni (fondovy) kapital ¢inil 307 695 tis. K¢ a ostatni
vlastni kapital ¢inil 100 tis. K& Hodnota vykonnostni investi¢ni akcie k 31. 12. 2019 byla 6,9071 K&. Prioritni
investi¢ni akcie nebyly upsany a tedy emitovany.

Investi¢ni aktiva fondu tvofi pfedev§im pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 511 030 tis. K&, ucasti
s rozhodujicim vlivem ve vysi 160 000 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 55 100 tis. K¢. Pasiva
fondu jsou tvofena predevsim vlastnim kapitalem ve vysi 307 695 tis. K¢, zavazky vici nebankovnim subjektim
ve vysi 334 583 tis. K¢ a zavazky vici bankam ve vysi 94 004 tis. K¢

Vysledkem hospodateni fondu za rok 2019 je zisk ve vysi 18 595 tis. K&, ktery vznikl pfedev§im realizaci
investi¢nich zamért v oblasti tivérovych obchodl a pronajmu pozemkii.

Predstavenstvo fondu navrhuje cely vykazany vysledek hospodafeni za rok 2019 ve vysi 18595 tis. K¢
reinvestovat a prevést na ucet nerozdélenych ziskl z minulych let. Dividendy a odmény ¢lentim pfedstavenstva a
dozor¢i rady nevyplacet.
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b) Pi‘ehled vysledki fondu

Ukazatel 2018 2019 zména %
Celkové NAYV z investi¢ni ¢innosti, (tis. 304 853 tis. K¢ 307 695 tis. K¢ 100,9

K¢)

Piakovy efekt (metoda hrubé hodnoty 239 % 234 % 2

aktiv), (%)

Pakovy efekt (zavazkova metoda), (%0) 239 % 234% 2

Cisty zisk (tis. K&) 18 645 tis. K¢ 18 595 tis. K& 99,7
Hodnota vykonnostni investi¢ni akcie (K¢&) 6,8434 K¢ 6,9071 K¢ 100,9

Celkové NAV fondu z investicni ¢innosti je ze 100% pfifazeno vykonnostnim investi¢nim akciim, kdyz jina tfida investi¢nich akcii nebyla
vydéna.

c) Piedpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V prub&hu roku 2020 bude fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou investic
zejména do majetkovych ucasti a uvérovych obchodl. Dopliikové pak do nemovitosti zemédélského vyuziti.
Vynosy investic fondu budou pievazné opatfovany piijmem z urokt. Prevaznd cast ziskd plynoucich
z investi¢ni ¢innosti fondu bude v souladu s uvedenym investi¢nim cilem dale reinvestovana.

V pribéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimofadnych opatfeni spojenych
s roz$ifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mtize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napti¢ vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu
majetku a dluht fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vsak existuje zna¢na mira nejistoty ohledné intenzity a
doby zavedeni mimofadnych opatieni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale
dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s poZadovanou presnosti stanovit oéekavany dopad vyse uvedené
situace na realnou hodnotu majetku a dluht fondu.

4. Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu zadné skute¢nosti vyznamné pro naplnéni uéelu vyro¢ni zpravy.

Obhospodatovatel posoudil ke dni vyhotoveni uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku fondu. Obhospodatovatel na
zaklad¢ informaci dostupnych ke dni vyhotoveni tcetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na
ucetni zavérku fondu. Lze vSak diivodné ocekavat, ze vyse uvedena situace ovlivni v pribéhu ucetniho obdobi
roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhii fondu.

5. Ostatni informace vyZadované pravnimi p¥edpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

Fond nema organiza¢ni slozku podniku v zahrani¢i.
6. Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v wi¢etnim obdobi

(§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prubehu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle statutu fondu.
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7. Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doglo v pribéhu téetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prubéhu uéetniho obdobi nedoslo ke zméné stanov a statutu fondu.

8. Udaje o odméiiovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnanci, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni odména).
Nenarokova slozka odmény je vyplacena pii splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji
od vysledku hospodafeni obhospodatovatele a hodnoceni vykonu pfislusného zaméstnance.

Obhospodatovatel fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctim,
ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodaiovatel fondu nebo obhospodaiovany
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a G€inné fizeni rizik a nepodnécuji k
podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a
zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmda.

Vedouci 0soby a zaméstnanci, ktef{ pfi vykonu Einnosti v ramci jejich funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) C¢lenové predstavenstva a dozordi rady,
b) Feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéZ uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér
mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodatovatel fondu je povinen zvefejiovat udaje o odméiovani svych zaméstnancti. Vzhledem ke
skute¢nosti, ze obhospodatovatel obhospodatuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedené ¢isla pouze
pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanctim, nebot zaméstnanci
obhospodatovatele zajistuji sluzby obhospodaifovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice fondim.
Obhospodatovatel zavedl metodu vypoctu pomérné castky pfipadajici na jednotlivé fondy zalozenou na
objektivnich kritériich.

1. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech vyplicené obhospodafovatelem fondu celkem
Vv pomérné vysi priraditelné fondu

Pevna slozka odmén: 345 697 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢

Pocet ptijemcu: 46
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

2. Udaje o mzdach, dplatich a obdobnych p¥ijmech vypliacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
S podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

Odmény vedoucich osob: 140 995 CzK
Pocet pfijemcti: 4

Odmeény ostatnich zaméstnanct: 307 815 K¢
Pocet piijemcii: 42

Fond nema vlastni zamé&stnance, mzdy ani obdobna plnéni nebyly vyplaceny.

Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v uc¢etnim obdobi vyplacena
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9. Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodatovateli nesplituje definici § 34 odst. 1 ZISIF Z4dna pravnicka osoba.

10.  Identifikac¢ni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera)
fondu v uéetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné stru¢ného popisu jeho zkusSenosti a znalosti (Pfiloha €. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a piijmeni: Mgr. Robert Robek

nar. 7. 9. 1970

eI eTantue £je: bytem Utulng 506/17, 108 00 Praha 10

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manaZera:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel maklétské
licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti

a s n¢kolikaletou zkusSenosti se spravou fondu kvalifikovanych investorti se zaméfenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové casti. Od prosince 2015 ¢lenem piedstavenstva spol. AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s., od ¢ervna 2017 mistopiedseda predstavenstva spol. AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Jméno a piijmeni: Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Datum narozeni 18. 3. 1983

R bytem Rolnicka 56, Pudlov, 735 51 Bohumin

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manaZera:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté
financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. Nékolikaleté zkusenosti se spravou fonda
kvalifikovanych investord se zaméfenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové tcasti.

Jméno a p¥ijmeni: Ing. Jaroslav Klivan

Datum narozeni 9. 9. 1957

LT LAt TG oE bytem Obrénct mirn 450, 674 01 Tiebid

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

VSCHT Praha - obor ekonomika a fizeni, 27 let praxe v bankovnictvi, nékolikaleté zkusenosti se spravou fondu
kvalifikovanych investord se zaméfenim na nemovitosti, ivérové obchody a majetkové tcasti.
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11.  Identifika¢ni idaje depozitaie fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval (Priloha ¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

1CO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00

Vykon ¢innosti depozitaie: celé ucetni obdobi

12.  Identifika¢ni idaje osoby povérené depozitifem fondu uschovou a opatrovianim

vice neZ 1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢&. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

13. Identifikaéni idaje hlavniho podpiirce (P¥iloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpirce.

14.  Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pi'esahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Priloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyro¢ni zpravy.

15.  Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha & 2 pism. f)
VoBUP)

Tato informace je obsahem piilohy ¢. 5 této vyroéni zpravy. Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani
nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

16.  Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniku
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira vydavanych fondem jestlize
hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi (P¥iloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

17.  Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akcii (Priloha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v uéetnim obdobi nevyplacel zadné podily na zisku.

18.  Udaje o skute¢né zaplacené uiplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora,

hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich (Priloha ¢. 2
pism. i) VoBUP)
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Odména obhospodarovateli: 540 tis. K¢
Uplata depozitafi: 416 tis. K¢
Odména auditora: 63 tis. K¢

Udaje o dalSich nakladech &i danich:

Ostatni spravni naklady 111 tis. K¢
Ostatni dan¢ a poplatky 38 tis. K¢
Dne: 25. 3. 2020
Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan

povéteny zmocnénec
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.

Clen predstavenstva

Podpis:
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Priloha ¢. 1 — Zprava auditora
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\POGEO

Zprava nezavisleho auditora

o overeni ucetni zaverky fondu
TOLAR SICAYV a. s.

k 31. 12. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/ 15
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 066 97 615

Typ fondu: fond kvalifikovanych investori podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢.
240/2013 Sb. o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti CNB v pravni formé otevieného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akcionarim fondu
TOLAR SICAYV a. s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s. (dale také ,,Fond*)
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019, prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2019 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.
12. 2019, nakladld, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019,
podrozvahy k 31. 12. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2019 v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

APOCED Audin, ar

PKF
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Zddraznéni skutecnosti

Upozornujeme na bod 7. prilohy Gcetni zavérky popisujici vyznamné udalosti po datu
ucetni zaveérky. Fond posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad opatreni
souvisejicich s epidemii nemoci COVID-19. Na zakladé tohoto posouzeni lze divodné
oCekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v prabéhu Ucetniho obdobi roku 2020 realnou
hodnotu majetku a dluh(l Fondu. Lze tedy predpokladat, Ze mze dojit k vyznamnému
dopadu téchto skutecnosti na Ucetni zavérku k 31. 12. 2020. V soucasné dobé vsak nelze
vyhodnotit, jak vyznamny tento dopad muze byt. Nas vyrok neni v souvislosti s touto
zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji poZadavky pravnich
predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v
Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s
Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné

nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

APOCLO Audit, s.r.c

PKF
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni
Fondu nebo ukonceni jeho cCinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.
Odpovednost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v
Gcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime
vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

o Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost
vnitrniho kontrolniho systému.

APOGEO Audit, s.r.0.
/ Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabf. 671/15, 186 00 Praha 8, CR +420 267 997 700

infocuapogeo.cz 1C 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. € 103716

PKF / CZK 4200532851/6800
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o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych
Ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu
uvedl v priloze Ucetni zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25. 3. 2020

i@s’\éx '(R_,}—" ""QT e \ («.\ £

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

/ APOGEO Audit, s.r.0.

55 Centre, Recepee B, Rohanské nabf. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
27197 310 Méstsky soud v Praze, odd. € 103716

32851/6800
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Piiloha &. 2 — Utetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

Subjekt: TOLAR SICAV as.
Sidlo: Rohanské nébrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo: 066097615
Pfedmét podnikant: &innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a fondech vykonévana na

zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31.prosince 2019

ROZVAHA
31.prosince 2019

(v tisicich K¢&)

Posledni fjen Posledniden | Posledniden | Posledniden Posl.edn‘i den
AKTIVA Poznédmka rozhodnelho Korekce rozhodného | rozhodného | rozhodného m|nu|er'10
obdobi obdobi (netto) | obdobi obdobi | OZhodného
(brutio) obdobi
- - - <vi| CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem (Z) 753 963 -17 400 736 563 100 736 663 714 065
1 [Pokladni hotovost a vklady u cenftralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry piijimané
2 |centralni bankou k refinancovani (Z)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 |Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloznami (Z) 510 510 100 610 501
v tom: a) splainé na pozadani 510 510 100 610 501
b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty () 511030 511030 511 030 470 040
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 511030 511030 511030 470 040,
5 |Dluhové cenné papiry (Z)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily ()
v tom: a) akcie
b) podilové listy
¢) ostatni podily
7 |Ugasti s podstatnym viivem (Z)
z toho: v bankéach
8 |Ugasti s rozhodujicim viivem (Z) 160 000 160 000 160 000 176 000
z toho: v banké4ch
9 |Dlouhodoby nehmotny majetek (Z) 72 500 -17 400 55 100 55 100 58 000
z toho: a) goodwill
b) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 72 500 -17 400 55100 55100 58 000
10 |Dlouhodoby hmotny majetek () 9653 9653 9653 9 406
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek 9653 9653 9653 9406
11 |Ostatni aktiva 270 270 270 118
12 |Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu
13 [Néklady a pfijmy pfistich obdobi




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

. A . . Posledni den Posledni den
PASVA Poznamka Posledniden ro%hodneho Posledniden ro%hodneho rozhodného m inulér'u)
obdobi obdobi . rozhodného
obdobi i
obdobi
INVESTICN] NEINVESTICNI CELKEM | CELKEM.
FOND FOND
Pasiva celkem () 736 563 100 736 663 714 065
1 |Zavazky vidi bankam a druzstevnim zéloznam (Z) 94 004 94 004 112 803
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 94 004 94 004 112 803
2 |Zavazky vici nebankovnim subjektim (Z) 334 583 334 583 296 038
v tom: a) splainé na pozadani
b) ostatni zavazky 334 583 334 583 296 038
3 |Zavazky z dluhovych cennych papird (Z)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
4 |Ostatni pasiva 281 281 271
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 |Rezervy (2)
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 |Podfizené zavazky
8 |Zakladani kapital (Z) 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100 100
9 |Emisni azio
10 |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku ()
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 [Rezervnifond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy 44 547 44 547 44 547
13 |Ocefiovaci rozdily (¥) 153 425 153 425 169 178
z toho: a) z majetku a zavazk 3905 3905 3658
b) ze zajistovacich derivat
¢) z pfepoctu icasti 149 520 149 520 165 520
d) ostatni
14 [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 91128 91128 72483
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen ztrata za ucetni obdobi 18 645
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 18 595 18 595 18 645
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 307 695 100 307 795 304 953

Sestaveno dne:
25.03.2020

Sestavil:
A

2,
7

Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
Ing. Jaroslav Klivan
povéfeny zmocnénec

//////,,

VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRIPADAJICI NA 1 AKCII

Investi¢ni fondovy kapital

Neinvesti¢ni fondovy kapital

Fondovy kapital celkem

fondovy kapital celkem
pocet vydanych akcii
fondovy kapital na 1 akcii

307 695
44 547
6,9071

100
100
1,0000

307 795
44 647




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikani Cislo: 066097615
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a fondech vykonavana na
z4kladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31. prosince 2019

(v tisicich K¢)

0d zacétku do konce | Od zadtku do konce |Od zagku do konge | 0 22Catu do konce

Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi | rozhodného obdobi mmuleh:b;ooztl:iodneho
INVESTIEN NEINVESTIENI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vynosy z troku a podobné vynosy (%) 36 204 36 204 36 686
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papird
b) troky z ostatnich aktiv 36 204 36 204 36 686
2 |N&klady na Uroky a podobné néklady (2) 17 264 17 264 17 506
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papirti
3 |Vynosy z akcii a podilil (%)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z t¢asti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a podill
4 |Vynosy z poplatku a provizi
5 [Naklady na poplatky a provize
6 |Zisk nebo zfrata z finan¢nich operaci
7  |Ostatni provozni vynosy 4 867 4 867 4829
8 |Ostatni provozni naklady
9  [Spravni naklady () 1168 1168 1331

v tom: a) naklady na zaméstnance (Z)

z foho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady

b) ostatni spravni naklady 1168 1168 1331
Rozpustenirezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmomemu
a nehmotnému majetku
UapIsy, Worba a poUuZITTEZETV @ opravinych poloZeK K alounoaonemu
hmotnému a nehmotnému majetku (Z) 2900 2900 2900

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a
podstainym viivem
Zfraty z prevodu UCasfi s rozhodujicim a podstnym viivem, tvorba a
pouZiti opravnych poloZek k ¢astem s rozhodujicim a podstatnym
16 [Rozpusténi ostatnich rezerv
17 |Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
Podil na ziscich nebo ztratach uéasti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 19739 19739 19779
20 |Mimoradné vynosy
21 |Mimoradné naklady
22 |Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimor.¢innosti pred zdanénim

23 |Dari z pfijmu 1144 1144 1134
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 18 595 18 595 18 645
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutarniho organu tcetni jednotky:

25.03.2020(Ing. Jaroslav Klivan

Sestavil: povéfeny zmocnénec :
A /54 » g
2 // s

.




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
|dentifikacni ¢islo: 066097615
Pfedmét podnikani: ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

razhadnuti Ceské naradni bankv
Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 31.prosince 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY
31. prosince 2019

(v tisicich K¢)

Posledni den rozhodného | Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky
Poskytnuté zastavy 94 004 112 803
Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 736 663 714 065
Prijaté pfisliby a zaruky

O |N|oo(o|d|w (N |—

—
o

Prijaté zastavy a zajisténi

—
—

Zavazky ze spotovych operaci

—
N

Zavazky z pevnych terminovych operaci

—_
w

Zévazky z opci
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

—
~

—_
[$]

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
25.03.2020|Ing. Jaroslav Klivan
Sestavil: povéfeny zmocnénec

% 2 %/’.‘/‘;/"' =




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni &islo: 066097615
Predmét podnikani: ginnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 31. prosince 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
31. prosince 2019

(v tisicich KE)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové Ocefiovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2019 100 0 0 0 44 547 169 178 91128 304 953
Zmény Gcetnich metod
Opravy zasadnich chyb
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV -15 753 -15753
Cisty zisk/ztrata za (¢etni obdobi 18 595 18 595
Podily na zisku
Prevody do fondu
PouZiti fondt
Emise akcif

Snizeni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény 0
Zustatek k 31.12.2019 100 0 0 0 44 547 153 425 109 723 307 795

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky
25.03.2020 Ing. Jaroslav Klivan

-
Sestavil: ovéfeny zmocnénec /4 ° e
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Priloha tucetni zavérky TOLAR SICAV a.s. za obdobi od 1.1.2019 do
31.12.2019

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
1.1 Obecné udaje

Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2019, za téetni obdobi 1. 1. 2019 az 31. 12. 2019.
Ugetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi v platném znéni a na zakladg
vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi s G¢innosti od 1. 1.
2003, ve znéni pozdéjsich predpist, a kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky
a rozsah udaju ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zarovein byla pfi sestavovani ucetni zaveérky
respektovana specialni uprava tykajici se pfecenéni majetku a to dle vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gipravé
pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Ucetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, predeviim pak zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji (obecné majetku jako investiéni prileZitosti) oceniovanych realnou
hodnotou, zasadu Gctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

1.2 Popis ucetni jednotky

Nazev: TOLAR SICAV a.s.

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pravni forma: Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

IC: 06697615

Datum vzniku: 19.12. 2017

Zakladni kapital: 100.000,-K¢

Pfedmét podnikani: Cinnost fondu kvalifikovanych investorii podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akcie: 100.000 ks zakladatelskych kusovych akcii na jméno v listinné podobé

TOLAR SICAYV a.s. (dale téz jen ,Investi¢ni Fond*“ nebo ,,Fond*) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne
12. 12. 2017, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozd¢jsich predpist jako fond kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorii vydavanim ucastnickych
cennych papirti a provadi spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedki, nebo penézi ocenitelnych
véci na zaklad¢ uréené investiCni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento
majetek. Fond nevytvaii podfondy a jeho akcie mohou nabyvat pouze kvalifikovani investofi.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo udélené Fondu dne 14. 12. 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF®), a to dnem, kdy Ceska narodni
banka zapiSe investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje za
investi¢ni fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ve sledovaném obdobi Fond podnikal dle Zakona ¢. 240/2013 Sb., zdkon o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (déle jen ZISIF), v souladu s ostatnimi pravnimi piedpisy Ceské republiky a v souladu
S investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné napliioval tuto investicni strategii:

Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkti vlozenych akcionafi Fondu, a to zejména na
zakladé investic do majetkovych ucasti v kapitalovych spolecnostech a uveérovych obchodd, s tim, ze vynosy
investic Fondu budou pfevazné opatiovany z uroku, dividend a z prodeje majetkovych ucasti. Prevazna ¢ést
ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investicnim cilem a strategii uvedenou v pfedchozi vété
dale re-investovana.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ. Timto organem je
pravnickd osoba AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 24, které Fond svéfil obhospodarovani svého
majetku od 19. 12. 2017 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti.
Tato spolecnost vykonava pro Fond rovnéz sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1 ZISIF.
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Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitate a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, uzaviené dne 12.
1. 2018 ve znéni pozdejsich dodatkt (dale jen ,,depozitai*).

1.3 Statutarni organ a dozor¢i rada Investi¢niho fondu k 31. 12. 2019

Clen piedstavenstva:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 27590241, sidlo Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, od 19.
12.2017.

Pti vykonu funkce zastupuje: povéfeny zmocnénec:

Ondfej Pieran, povéteny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi
Jaroslav Klivan, povéteny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi
Robert Robek, povéteny zmocnénec od-do: celé ucetni obdobi

Dozor¢i rada:

Clen dozoréi rady:
JUDr. Eva Hrbackova, datum narozeni 22. 12. 1962, bydlisté U Pivovaru 22, 675 71 Namést nad Oslavou, od
19. prosince 2017

1.4 Zmény zapsané do Obchodniho rejstiiku v rozhodném obdobi:

V obdobi od 1.1.219 do 31. 12. 2019 nedoslo v Obchodnim rejstiiku k zddnym zménam.

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a
byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uc¢etnimi metodami:

2.1 Den uskute¢néni ucetniho ptipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popt. inkasa z ictu
klienta, den pfipsani (valuty) prostiedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypotradani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.
Ugetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zatctovany na
podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry, akcie v¢etné podilovych listl a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle
zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl oceniovanych realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papird pofizenych v primarnich emisich neur¢enych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou cast
diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v pofizovaci cené. Nasledné jsou



VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany realnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipad¢ vetejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty
rovny cenam dosazenym na vetejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu
cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ti€asti na vlastnim kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna o akcie,
mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedné o podilové listy a souc¢asné hodnoté cenné¢ho
papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

2.3 Dlouhodoby majetek

2.3.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi nez
jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K& Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou
byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho pofizovaci
cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny (jiny)
dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji doasné snizeni hodnoty aktiva.

2.3.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi nez
jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se oceniuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho pofizovaci cenu.
Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti del$i nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni piesahne castku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z avért a pajéek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finanénich néklada
a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpuisob sestaveni odpisového planu:

V piipad¢, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypoCteny z ceny, ve které je majetek ocenén v uetnictvi a to na zakladé predpokladané doby
zivotnosti:

e dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladti na zaklad¢ predpokladané doby Zzivotnosti
jednotlivych polozek majetku;

e nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako
drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladd po dobu 24
mésici od data pofizeni;

e dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nékladii na zékladé predpokladané doby zivotnosti

jednotlivych polozek majetku;
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2.3.3 Majetek jako investi¢ni prileZitost

Majetek jako Investi¢ni ptilezitost jsou aktiva drzend Fondem za u¢elem kapitalového nebo jiného zhodnoceni,
pricemz muze byt tento majetek drzen rovnéz za ucelem zatim neurcené¢ho pouziti v budoucnosti. Rozhodnuti
zda se jednd o investi¢ni aktiva je pouze hledisko, zda Fond takovy majetek pouziva nebo nepouzivéa pro svoji
vlastni potfebu. U majetku oznaceného jako investi¢ni pfilezitost (ddle i jen jako investice) dochazi
k pravidelnému pieceniovani na tzv. redlnou hodnotu, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné
k rozvahovému dni a ve$keré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu
Pocate¢ni ocenéni investice se provede na Grovni potizovacich nakladi. Do pocateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.
Nasledné ocenovani je provadeéno:

e krozvahovému dni

e 7z dlvodu trvalého snizeni hodnoty
Oceniovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceiiovaci rozdily pii uplatnéni realné

v

nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech:

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy ocenuji
neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pti tbytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V piipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se
toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, Vv nichz je ocenéni stanoveno na zakladé
vySe popsanych principt.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi
jako potizovaci cena majetku.

2.4 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvafené na vrub nakladu jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dainové povinnosti.

2.5 Zasady pro uctovani nakladu a vynosi

Naéklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Fondu, postupuje odchylné. Casové rozlideni neni
nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do nakladt nebo do
vynost bez casového neni dotCen ticel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje zimérnou upravu
vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipade piijmy.

2.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spoleén€ s devizovymi spotovymi transakcemi pifed dnem
splatnosti jsou piepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

2.7 Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi pfipoctenim

danové neuznatelnych nakladG a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven
0 slevy na dani a ptipadné zapocty.
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Odlozena dan vychazi z veskerych docCasnych rozdili mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze Vv piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

V podminkach Fondu miize vznikat odlozena dai z titulu zmény ocenéni aktiv.

2.8 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v piipad€, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e  cxistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pri¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
e je mozné provést pfiméfen¢ spolehlivy odhad plnéni.
2.9 PoloZKy z jiného ucetniho obdobi a zmény cetnich metod

V pribehu ucetniho obdobi nebyly uctovany zmény tcetnich metod ani opravy minulych let.

2.10 Regula¢ni poZzadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceska spofitelna, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se b&hem t&etniho obdobi nezménily.

4, VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRAT

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Vynosy z uroki

z vkladt 0 0
Z uveri a zapujéek 36686 36204
z dluhovych cennych papirt 0 0
Ostatni 0 0
Niaklady na droky

z vklada 0 0
z uveri a zaptjcek 17506 17264
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Cisty @irokovy vynos 19180 18940

4.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019

Vynosy z poplatki a provizi
Z operaci s cennymi papiry a derivaty

za zprostfedkovatelkou ¢innost

ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Celkem 0 0
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4.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Zisk/ztrata z cennych papirt oceniovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 0 0
4.4 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Ostatni provozni vynosy 4829 4867
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 4829 4867
Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny najemnym z pronajatych pozemkd.
4.5 SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém tcCetnictvi za sledované ¢etni obdobi tyto spravni naklady:
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Naklady na odménu za vykon funkce 755 540
Néklady na odmény depozitati 246 416
Naklady na audit 63 63
Pravni a notarské sluzby 134 1
Dané a poplatky 63 38
Ostatni spravni naklady 69 110
Celkem 1331 1168
Mzdy a odmény zaméstnancu
tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Mzdy a odmeény placené ¢leniim predstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozor¢i radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanct 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Celkem 0 0
Prumérny pocet zaméstnanci
31.12.2018 31.12.2019
Primérny piepocteny pocet zaméstnanci 0 0
- ztoho fidicich pracovnikd 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ucéetnim obdobi nemél zameéstnance.

4.6 PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI (V PENEZITE I
NATURALNi FORME) CLENUM RIDIiCICH A KONTROLNIiCH ORGANU Z DUVODU JEJICH

FUNKCE

Fond neposkytl zadné uvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézitd plnéni Clenim statutdrniho orgénu ani clenim
dozorc¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lenim orgdnt spoleCnosti. Zaroven za tyto osoby nebyly

vydany zadné zaruky.
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4.7 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimotadné naklady a vynosy.

4.8 POKLADNA

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ziistatky v pokladné.

4.9 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Zustatky na béznych uctech 501 610
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 501 610

Fond eviduje na bézném uctu pro neinvestiéni ¢ast majetku zistatek ve vysi 100 tis. K¢, ktery predstavuje stav
splaceného zapisovaného zakladniho kapitalu.

4.10 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Poskytnuté uvéry a zapujcky 470040 511030
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 117870
Splatné od 1 roku do 5 let 208640 208600
Splatné nad 5 let 261400 184560
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 470040 511030

Veskeré pohledavky jsou ve 1htité splatnosti.

4.11 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Ocenované realnou hodnotou proti i¢tim nakladi a vynosu 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

4.12 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Akcie ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd a vynost 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval akcie, podilové listy a ostatni podily.
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4.13 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Utasti s podstatnym vlivem 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 176000 160000
Celkem 176000 160000

Fond ve sledovaném obdobi vlastnil 100% majetkovy podil ve spoleénosti Moravska zemédélska a.s., IC
27703096.

4.14 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Goodwil 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 58000 55100
Celkem 58000 55100

Fond v ostatnim dlouhodobém nehmotném majetku eviduje uzivaci prava k pozemkam.

4.15 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 9406 9653
Celkem 9406 9653

Fond v ostatnim dlouhodobém hmotném majetku eviduje zakoupené pozemky.

4.16 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vici statnimu rozpocétu 118 270
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlnd hodnota derivata 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 118 270

Fond ve sledovaném obdobi eviduje v ostatnich aktivech uhrazenou zalohu na dan z pfijmu.

4.17 NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Naklady pristich obdobi 0 0
Ptijmy pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady a pfijmy pfistich obdobi.

4.18 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Pfijaté Givéry a zapujcky 112803 94004
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 94004
Splatné nad 5 let 112803 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 112803 94004
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Fond ve sledovaném obdobi eviduje zistatek uvéru od Banky Creditas a.s. veskeré splatky jsou fadné uhrazeny

ve sjednanych terminech.

4.19 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Prijaté uvery a zapujcky 296038 334583
z toho:
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 154200 192745
Splatné nad 5 let 141838 141838
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 296038 334583
Veskeré zavazky jsou ve lhité splatnosti.
4.20 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadné zavazky z dluhovych cennych papirt.
4.21 OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Zavazky za dodavateli 67 45
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vuci akcionaiim 0 0
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 183 195
Dohadné polozky pasivni 21 41
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivati 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 271 281
4.22 VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Vynosy ptistich obdobi 0 0
Vydaje piistich obdobi 0 0
Celkem 0 0
4.23 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tietim osobam 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi netvofil zadné rezervy a opravné polozky.

4.24 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.
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4.25 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Zavazky kryté zastavnim pravem 112803 94004
Celkem 112803 94004

Prijaty bankovni uvér viz bod 4.18 je kryt zastavnim pravem k pohledavce — véru
poskytovanému spole¢nosti Moravska zeméd¢lska a.s.

4.26 ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Zakladni kapital 100 100
Kapitalové fondy 44547 44547
Celkem 44647 44647

K 31. 12. 2019 vykazoval Fond splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢.
Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Vydano je celkem 44 547 320 ks kusovych investi¢nich
akeii.

4.27 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 72483 91128
Rezervni a ostatni fondy ze zisku 0 0
Celkem 72483 91128

4.28 PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Pocatek k
1.1.2019 100 0 0 0 44547 169178 91128 304953
Zmény ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod
Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb
Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 -15753 0 -15753
nezahrnuté¢ do HV
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 0 0 0 18595 18595
ucetni obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondil 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Smge,m zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu
Nalf}lpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
akcii
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k
31 12 2019 100 0 0 0 44547 153425 109723 307795

4.29 OCENOVACI ROZDILY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Ocenovaci rozdil z prepoctu ucasti 165520 149520
Ocenovaci rozdil z majetku 3658 3905
Celkem 169178 153425




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV A.S.

Ve sledovaném obdobi doslo dle znaleckého ocenéni k tprave hodnoty majetkovych ucasti a korekci hodnoty
hmotného majetku.

4.30 SPLATNA DAN Z PRIJMU

tis. K& 31.12.2018 31.12.2019
Zisk nebo ztrata za Gdetni obdobi pted zdanénim 19779 19739
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 2902 2900
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0
Zaklad dand 22680 22639
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odeéteni danové ztraty 22680 22639
Daii vypocétena pri pouZiti sazby 5 % 1134 1132
Zisk nebo ztrata po zdanéni 18645 18595

4.31 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Odlozeny danovy zavazek 183 195
Celkem 183 195

Odlozeny danovy zavazek je vytvofen v navaznosti na pfecenéni hmotného majetku.

4.32 PODROZVAHOVE POLOZKY, HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2019
Aktiva 714065 736663
Poskytnuté pfisliby a zaruky 112803 94004
Celkem 826868 830667

Fond k datu této ucetni zavérky vykazoval v podrozvahovych polozkach hodnoty piedané k obhospodafovani
spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech a dale
zustatek uvéru od Banky Creditas a.s., ktery je zajistén zastavnim pravem k pohledavce.

5. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zivazki protistrany Fondu:
tzn. emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zdvazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi nesplati.

Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé€, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko vypofadani spojené s tim, ze vypotradani transakce neprob&hne tak, jak se predpokladalo, z divodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1huteé.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Ve

insolventnosti, nedbalostnim nebo tmyslnym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Riziko zruseni Fondu

Fond mize byt ze zdkonem stanovenych divodl zrusen, a to zejm. z divodu:
i rozhodnuti o pfemén¢ Fondu;
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ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napft. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne ud€leni povoleni k
¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, ze Fond ma po
dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionafe;

iii. 7adosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spoleénosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku nebo
jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k uhradé¢ nakladt
insolven¢niho fizeni, resp. v piipadé¢, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do uvéri a pujcek )
Fond mtze poskytovat uvéry nebo zaptjcky a to 100 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry a zapujcky jsou Fondem
poskytovany se splatnosti neptesahujici 20 let.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitdie je smluvné omezen depozitdiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani majetku
Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se ZISIF a statutem Fondu, jakoz i kontrolou,
zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se ZISIF nebo statutem Fondu, neni povéfen depozitai. Tato
kontrola a Cinnost je zajiStovana piimo Investicni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizma.
V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitate bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké.

6. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je piilohou vyro¢ni zpravy fondu. Fond neposkytl
zadné uvery, pajcky ¢i zaruky ¢lentim statutarniho organu nebo dozor¢i rady.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu, nedoslo.

Obhospodatovatel posoudil ke dni vyhotoveni uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku fondu. Obhospodatovatel na
zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Gcetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na
ucetni zavérku fondu. Lze vSak divodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v priubéhu ucetniho obdobi
roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhi fondu.

Dne:  25.03. 2020

// A

Ing. Jaroslav Klivan

Povéteny zmocnénec

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Clen piedstavenstva
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Priloha €. 3 — Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)
Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev: TOLAR SICAV a.s.
ICO: 066 97 615
Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahii mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK:

Ovladana osoba je investi¢ni fond s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ ve smyslu Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech ¢. 240/2013 Sb., § 9 odst. 1 (dale jen ZISIF). Individualnim
statutarnim organem ovladané osoby, ktery je opravnén obhospodarovat jeji majetek je AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s.

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je napliovani
investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici:JUDr. Eva Hrbackova

Bydliste: U Pivovaru 22, 675 71 Namést’ nad Oslavou

Zpusob ovladani: Vykon akcionaisky prav vyplyvajici z vlastnictvi majetkového podilu na zakladnim

kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Nazev: Moravska zemédelska, akciova spolecnost

1CO: 277 03 096

Sidlo: Grymovska 268, 751 21 Prosenice

Zpusob ovladani: 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Moravska zemédélska akciova

spolecnost drzela ve sledovaném obdobi spole¢nost TOLAR SICAV a.s.

2. Piehled jednani ucinénych v Gicetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo
vV zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Z4dna takova jednani nebyla ve sledovaném obdobi realizovana.

3. Pi‘ehled vzajemnych smluv mezi ovlidanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Smlouva o uvéru ze dne 18. 12. 2014.

4, Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna Gjma.
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5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle
§ 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako statutarni
organ nemize byt pfimo vazdna pokyny akcionaiti ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné
ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici
osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepiima prostiednictvim vykonu akcionaiskych prav,
nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody
nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot’ efektivné nedochéazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby
V jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

informace uvedené v této zpraveé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni ¢innosti
predstavenstva ovladané osoby anebo které si piedstavenstvo ovladané osoby pro tento ucéel opatiilo z vefejnych
zdrojt anebo od jinych osob;

predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy zadné skuteénosti, které by mély byt souéasti zpravy o vztazich
ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Dne: 25. 3. 2020

Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan
povéteny zmocnénec
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.
Clen piedstavenstva

Podpis:
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Piiloha €. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(P¥iloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Porizovaci hodnota , .
k rozvahovému dni (tis.

(tis. CZK)

Identifikace majetku

CZK)
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 511 030 511 030
Utasti s rozhodujicim vlivem 160 000 160 000
Dlouhodoby nehmotny majetek 55100 55 100
Dlouhodoby hmotny majetek 9 653 9 653
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Priloha €. 5 - Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha €. 2 pism. f)
VoBUP)

Hodnota investi¢ni akcie je stanovovana Ctvrtletné:

Ctvrtleti 1/Q 2019 11/Q 2019 111/Q 2019 1V/Q 2019
Hodnota investi¢ni akcie v K¢ 6,9414 7,0469 7,1566 6,9071

Hodnota investi¢ni akcie v K¢

7,2000
7,1500
7,1000
7,0500
7,0000
6,9500 == Hodnota investi¢ni akcie v K&
6,9000
6,8500
6,8000
6,7500
1/Q 2019 1/Q 2019 11I/Q 2019 IV/Q 2019



