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Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 31. 03. 2024:

1,0055 Ké

Fakta o fondu Finanéni ukazatele fondu k 31.03.2024
FORMA: MANAZER FONDU: 7 o &
FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. pestoliabital S EE AT e
ISIN: DEPOZITAR FONDU: . .
CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Objem majetku 5888
DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR q A Al
- - - 0,
19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.0. Zhodnoceni za posledni 3 mésice ,99 %
UPIS: MIN. PRIMY UPIS: . . .
Mé&sicné 1 mil. K& Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu 12 %
INVESTICNEHORIZONT: Zhodnoceni od 1. Upisu za 70 mésicl 0,55 %
3 roky
Investi¢ni strategie Manazersky komentar
Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vlozenych akcionafi vlastnicimi Z pohledu makroekonomického vyhledu nedolo v poslednim kvartalu k 24dnym zmé&nam.

Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zakladg investic zejména do investi¢nich cennych papiri, ale i
dluhopist, nastroji penézniho trhu, financnich derivati. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop
pokyni, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu mélo v; az vysoky stupen koncentrovanosti.
Podfond miize a nemusi byt plné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé
ekonomické nestability nebo ekonomické recese mize byt hodnota majetku podfondu nedotéena
trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci pfedevs§im trzni propady a stres,
aby pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spoleénosti, jejichz akcie jsou

Muzeme tedy konstatovat, Ze na rozdil od poslednich 30 let jsme nyni v novém paradigmatu
souhry ménové a fiskalni politiky, které je pro-inflaéni. Také mnoho deflaénich faktord (napf.
demografie, trh préce, globalizace, dariova politika) se od roku 2020 otocilo a domnivame se,
Ze budeme po delSi dobu ve strukturdiné inflacnim prostredi. To znamena, Ze zde realné hrozi
dalsi vina inflace (viz 40. a 70. léta dvacatého stoleti) v pfipadé, Ze Fed za¢ne uvolfiovat
ménovou politiku pFilis brzo a pokud bude fiskalni politika nadale expanzivni a trh prace bude

pravé diky kratkodobému nebo strednédobému trznimu stresu na nizkych arovnich. silny. S touto dali vinou inflace také pfijde dalsizvySovéni drokovych sazeb a pokles akciovych
trhl. Soucasny akciovy by¢i trh ma proto omezené trvani, a nas predpoklad je, Ze bude trvat

Dalsi zpiisob investovani v ramei strategické alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které do druhé poloviny roku 2025, ale jelikoz nemame mnoho historickych paralel k presnému

z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v vyhodnoceni, musime byt ve stfehu. K tomu je i vhodna investi¢ni strategie naseho fondu v

daném odvétvi. Déle podfond mize vyuzivat kratkodobé investi¢ni ptileZitosti a to bud’ (i) na likvidnich podobé aktivniho pFistupu k Fizeni rizika.

a fundamentalné zdravych akeii nebo (ii) prostiednictvim ETF zaméfenych na hlavni ttidy aktiv (napi. V soutasné dobé na zékladé makroekonomického vyhledu (pro-inflaéni prostiedi) mame

hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do pozic je nejvétsi expozici vgi tézaru zlata a stiibra. Zlato a stfibro se nachazi v riistovém trendu, z

zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont. geho? té3i pravé akcie té%ard téchto drahych kovil. Obecny pokles akcii v ramci 1. Etvrtleti

jsme vyutzili k dokupovani kvalitnich akcif jako je Home Depot, Viatris a Amazon. Naopak jsme
uzamykali cca 30 % zisk na titulu Disney.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investor( dle zakona 240/2013 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist, a jejich akciondfem nebo podilnikem se miize stét kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona
Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize
uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investicni spole¢nost, a.s, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dalsi sales@ avantfunds.cz A

dulezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/. vq n t

Tento finanéni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady www.avantfunds.cz INVESTIENi SPOLEENOST
(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



